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Siguiendo la estructura de los anteriores Informes, se describe brevemente la evolucién de la economia
mundial, con mas detalle la de la economia espafiola y aun con mayor profundidad la extremefa. De
esta se analizan los distintos sectores productivos, el comportamiento de algunos indicadores de
demanda, el comercio exterior, el mercado de trabajo, los precios y costes, el sistema bancario y la
ejecucion presupuestaria. Finaliza con un anexo que recoge la evolucién de cerca de 40 indicadores
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laboral”.
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laboral y financieros con la confianza de que sean de su interés.
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Resumen ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

La actividad econdmica mundial mostré un crecimiento robusto en el segundo trimestre,
gue se espera se mantenga en la segunda mitad del afio, a pesar de evidenciar algunos sintomas
de debilidad. En los ultimos meses ha continuado el proceso de desinflacion a escala global, que
sigue viéndose limitado por la persistencia de las presiones inflacionistas en los servicios. También
han empezado a apreciarse indicios de relajacion en el tensionamiento de los mercados laborales

de las principales economias avanzadas.
ECONOMIA ESPANOLA

En el segundo trimestre del afio la economia espafola sigue creciendo a buen ritmo,
mejorando las previsiones iniciales, con una subida del 0,8% trimestral una décima menos que el

anterior trimestre y un 3,1% interanual frente al 2,5% del trimestre precedente.

Desde el lado de la oferta, presentaron variaciones positivas en su produccion con respecto
al trimestre anterior el sector servicios (1,2%), la industria (1,1%) y el sector de la construccion

(0,6%), mientras que fueron negativas en el caso de la agricultura (-2,9%).

Por lo que respecta a datos interanuales, todos los sectores registraron crecimiento, siendo
el mayor el de la agricultura (5,1%), seguido de la industria y el sector servicios con un aumento

del 3,7% en ambos casos y el sector de la construccién con un 2,5%.

En cuanto al mercado laboral, en el segundo trimestre de 2024 el numero de ocupados
aumenté en 434.700 personas con respecto al trimestre anterior, un 2%, situandose la poblacion
ocupada en 21.684.700 mientras que el desempleo descendié en 222.600 personas
(-7,5%) y se situd en 2.755.300 personas. La tasa de paro descendi6 con respecto al trimestre

precedente en 1 p.p. hasta situarse en el 11,3%.

En el primer semestre de 2024 el déficit conjunto de la Administracion Central, los Fondos
de la Seguridad Social y las Comunidades Autdonomas se situa en 29.093 millones, equivalente al
1,88% del PIB, excluida la ayuda financiera. En caso de incluir esta ultima, el déficit alcanzaria los
29.764 millones.

Finalmente, hasta junio de 2024 la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas
alcanzé 1.626.064 millones de euros, que representa el 105,3% del PIB. Esto supone un aumento

de 55.945 millones de euros y un incremento respecto al afo anterior del 3,6%.
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ECONOMIA EXTREMENA

En el segundo trimestre del afo el PIB extremefio aumento un 2,2% interanual y un 0,9%
respecto al anterior trimestre. Con respecto a Espafia, en la region se produjo un menor incremento

en tasa interanual (3,1% en Espafia) y ligeramente superior en tasa trimestral (0,8% en Espana).

En este trimestre todos los sectores han presentado tanto crecimientos interanuales como
trimestrales, siendo el sector de la agricultura el que mas crece en tasa interanual, seguido de la

industria y los servicios. En tasa trimestral lideran el crecimiento la agricultura y la construccion.

En lo que respecta al sector exterior, en este trimestre se ha registrado un ascenso de las
exportaciones del 12,4% respecto al mismo periodo del afio anterior y un descenso de las

importaciones del 1,3%, produciendo un aumento de 110,7 millones de euros en el saldo comercial.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura crece un 0,7%
intertrimestral en el segundo trimestre de 2024 y se situa en los 138,6 puntos, continuando la

trayectoria ascendente iniciada en el trimestre anterior.

Respecto al mercado laboral, en el segundo trimestre de 2024, el numero de ocupados
aument6é en 13.400 personas respecto al trimestre anterior (3,3%), situandose la poblacion
ocupada en 419.200 personas (el 1,9% del total nacional). En cuanto al nimero de parados,
descendié en 10.400 personas en el trimestre, un 12%, para situarse en 76.300 personas. Asi, la

tasa de paro se situé en el 15,4% en Extremadura, 4,1 puntos por encima de la media nacional.

El indice de precios de consumo (IPC) mantiene el repunte iniciado a finales del afio anterior
y cierra el segundo trimestre del afio con una tasa de variacion interanual positiva del 3,5% en el

mes de junio de 2024.

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, aumentaron un 8,4% en tasa interanual,
con lo que el coste laboral en la region se situ6 en 2.611,4 euros al mes, el 82,6% de la media

nacional.

Extremadura alcanzé en el segundo trimestre de 2024 un déficit del -1,66% del PIB, que se
traduce en una necesidad de financiacion de 4313 millones de euros en términos de Contabilidad

Nacional

Por ultimo, la deuda publica de la region en términos de Protocolo de Déficit Excesivo
alcanzé los 5.541 millones de euros, aumentando un 3,5% respecto al trimestre anterior y que
sitlan a la regién como la sexta mas endeudada en porcentaje sobre PIB con un 21,5%, por debajo

de la media nacional
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La actividad econémica global
muestra un crecimiento robusto,
aunque con algunos sintomas de

debilidad.
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

La actividad econdmica mundial mostré un crecimiento robusto en el
segundo trimestre, que se espera se mantenga en la segunda mitad del afio,
a pesar de evidenciar algunos sintomas de debilidad. En los ultimos meses
ha continuado el proceso de desinflaciéon a escala global, que sigue viéndose
limitado por la persistencia de las presiones inflacionistas en los servicios.
También han empezado a apreciarse indicios de relajacion en el
tensionamiento de los mercados laborales de las principales economias
avanzadas. !

Tras estas dinamicas, relativamente generalizadas, subyacen, no obstante,
algunas divergencias relevantes. En primer lugar, la fortaleza de la actividad
econdmica global sigue estando sustentada por el vigor que exhiben los
servicios, mientras que las manufacturas, que a finales de 2023 y principios
de 2024 parecian iniciar un proceso de recuperacién gradual, vuelven a
mostrar evidentes sintomas de debilidad. En segundo lugar, se aprecian
notables diferencias de las principales economias mundiales. Asi, el impetu
de la actividad econdmica sigue siendo notable en Estados Unidos, mientras
qgue, el comportamiento de la actividad en el area del euro y en China, que
sorprendié a la baja en el segundo trimestre. En tercer lugar, en relaciéon con
la inflacién, su desaceleracion gradual en los ultimos meses se ha visto
favorecida, por la bajada que se ha producido en la evolucién de los precios
de la energia —singularmente del petréleo— y de los alimentos. No
obstante, la inflacion subyacente y, especialmente, la de los servicios siguen
evidenciando una mayor resistencia a la baja de la anticipada.

La evolucién futura de la inflaciéon a escala global depender3d, entre otros
factores, del comportamiento de los precios de la energia, que han
manifestado una considerable volatilidad en los Ultimos meses.

En este escenario —compatible con un cierto aterrizaje suave de la
economia global tras el extraordinario episodio inflacionista vivido en los
ultimos afos—, los principales bancos centrales mundiales estan
empezando a reducir el tono restrictivo de su politica monetaria y los
mercados financieros han revisado significativamente a la baja sus
expectativas sobre la evolucién futura de los tipos de interés.

De cara a los préximos trimestres, las previsiones del consenso de los
analistas no anticipan cambios apreciables en el ritmo de expansion de la
actividad econdmica global o en la senda de desaceleracién de la inflacion.
Estas perspectivas para la economia mundial, se encuentran muy
condicionadas por la evolucion futura de las diversas fuentes de
incertidumbre de naturaleza geopolitica presentes en la actualidad.

La actividad econdmica global avanzé un 0,7 % en el segundo trimestre
(frente al 1,1 % del trimestre previo), si bien con notables diferencias entre

1 Datos procedentes del Boletin Econédmico 2024/T3 del Banco de Espafia
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las principales economias mundiales. Entre las economias emergentes,

El PIB mundial ha crecido, destacd la desaceleracion del crecimiento en China y en América Latina,
sorprendiendo la desaceleracion hasta tasas de avance intertrimestrales del 1 % y el 0,2 %, respectivamente.
de China.

El PIB de Estados Unidos crecié un +0,7% en el segundo trimestre de 2024,
acelerandose 3 décimas respecto al trimestre anterior (+0,4%).

Grdfico 1 Evolucion del PIB de las principales economias. Tasas de variacion intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de OCDE, EUROSTAT

En cambio, en el segundo trimestre en el area del euro, el ritmo de avance
de la actividad se estd moderando. Asi, el PIB de la zona euro aumento,
anotando un +0,2% intertrimestral, una décima menos que en el primer
trimestre. Los datos disponibles por paises senalan una contraccion del PIB
en Alemania (-0,1% intertrimestral frente a +0,2% en el trimestre anterior),
una ligera desaceleracion en Italia (+0,2% frente a +0,3% en el trimestre
anterior), al igual que Francia (+0,2% frente a +0,3%). Por su parte, el PIB de
Espafia mantuvo también estable el ritmo de crecimiento en el segundo
trimestre (+0,8%) presentando el mayor ritmo de crecimiento de las grandes
economias de la zona euro.

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

10



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Grdfico 2: Evolucion del PIB en economias de la UE. Tasas de variacion intertrimestral
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Previsiones de la actividad econdmica

El FMI lanzé en julio el World Economic Outlook y mantiene el crecimiento
a nivel mundial, en 2024 en el 3,2%, si bien pone el foco de atencidén en dos
cuestiones: la inflacién, ya que los precios pueden volver a subir vy
mantenerse los altos tipos de interés, y el comercio, debido a que se estan
disparando las medidas proteccionistas. Para 2025 estima un crecimiento
del 3,3%.

Para Espafia revisa al alza su prevision de crecimiento en 2024 (2,4%, frente
al 1,9% publicado en abril), manteniendo su previsién para 2025 en el 2,1%.
El crecimiento de la zona euro se revisa ligeramente al alza en 2024, hasta el
0,9% (una décima mas) manteniendo el crecimiento en Alemania (0,2%) y
en ltalia (0,7%) y mejorando el de Francia (0,9%, dos décimas mds que en la
anterior prevision). En 2025, el crecimiento en la eurozona se situaria en el
1,5%.

En cuanto a Estados Unidos, rebaja una décima su crecimiento en 2024 hasta
el 2,6% y mantiene el de 2025 en el 1,9%.

La Comision Europea publicé sus previsiones de primavera y prevé para el
conjunto de la zona euro un crecimiento del 0,8% en 2024 (manteniéndola
respecto a su estimacién de febrero). De cara a 2025 el crecimiento se revisa
una décima a la baja hasta el 1,4%.

Por paises, se pronostica para 2024 un crecimiento del 0,1% en Alemania,
del 0,7% en Francia y del 0,9% en lItalia. Asi, Espaiia seria la economia que
mas crece en todo el horizonte de previsidn, puesto que revisa cuatro
décimas al alza la prevision de crecimiento de 2024 hasta el 2,1%, superando

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

11



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

el 2,0% estimado por el Gobierno, y resta una décima de crecimiento en
2025, hasta el 1,9%.

Segln la Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo (OCDE) en su
informe de septiembre de perspectivas econémicas, el PIB mundial "se
estabilizard" en el 3,2% tanto este aflo como el que viene, con una mayor
desinflacién, una mejora de los ingresos reales y una politica monetaria
menos restrictiva que en muchas economias contribuird a apuntalar la
demanda. Por su parte, establece que Espafia va a ser la economia
desarrollada que mds va a crecer este ano, incluso por delante de Estados
Unidos. Los expertos del organismo han mejorado las previsiones de nuestro
pais en un punto con respecto a su informe de mayo, y eleva el avance del
PIB espafol hasta el 2,8%, mientras que el estadounidense lo siguen
manteniendo en el 2,6%.

Para la zona euro, la previsién se mantiene en el 0,7% en 2024 y rebaja dos
décimas hasta el 1,3% en 2025.

Tabla 1: Previsiones econémicas de los principales organismos internacionales. 2023-2025

Economia Mundial

Zona Euro
Alemania
Francia
Italia
Espana
EE.UU

FVI Comision Europea OCDE
(Julio 2024) (Mayo 2024) (Septiembre 2024)

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
3,3 3,2 3,3 — — — 3.1 3,2 3,2
0,5 0,9 1,5 0,4 0,8 1,4 0,5 0,7 1,3

-0,2 0,2 1,3 -0,3 0,1 1 -0,1 0,1 1
1,1 0,9 1,3 0,7 0,7 1,3 1,1 1,1 1,2
0,9 0,7 0,9 0,9 0,9 1,1 1,0 0,8 11
2,5 2,4 21 2,5 2,1 1,9 2,5 2,8 2,2
2,5 2,6 1,9 2,5 2,4 2,1 2,5 2,6 1,6

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.
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y un 3,1% interanual
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2. ECONOMIA ESPANOLA

En el segundo trimestre del afio la economia espafola sigue creciendo a
buen ritmo, mejorando las previsiones iniciales. Este crecimiento puede
explicarse por una combinacién de factores estructurales y coyunturales que
han favorecido el dinamismo en sectores clave como el turismo, el empleo
y los servicios, que, a su vez estan impulsando la demanda interna y la
inversion.

De esta manera el PIB espafiol en el segundo trimestre del afio, crecié un
0,8% trimestral una décima menos que el anterior trimestre y un 3,1%
interanual frente al 2,5% del trimestre precedente.

Con relacidn al resto de la UE, en tasa trimestral, Espaia en este trimestre
ha presentado mejores cifras que Francia (0,2%) e Italia (0,2%), o también
gue la Zona euro (0,2%) o Alemania (-0,1%).

Grdfico 3: PIB Espafia. Variaciones interanuales e intertrimestrales. 1T 2019-2T 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

El empleo aumentd un 2,1%
interanual

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo, se incrementaron un 2,1% en tasa interanual, un punto
menos que en el trimestre precedente. En términos intertrimestrales su
variacion fue del 0,2%.

En cuanto a la distribucidon primaria de las rentas, la remuneracion de los
asalariados presentd un crecimiento del 7,8% en tasa anual. En tasas
intertrimestrales, la remuneracion total se incrementd un 1,7%.
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La demanda nacional aporté al
crecimiento del PIB 2,4 puntos

La demanda exterior aporta de
manera positiva al crecimiento del
PIB

Todos los sectores econdmicos
presentan incrementos
interanuales

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

La demanda nacional aportd 2,4 puntos a la variacion interanual del PIB,
mientras que la demanda exterior aporté 0,7 puntos.

Los diferentes componentes de la demanda, se incrementaron en tasa
interanual y también respecto al anterior trimestre. Asi, se observa que el
gasto en consumo final aumenté un 0,9% trimestral (0,6% en el primer
trimestre) y dentro de esta partida el gasto del consumo final de los hogares
lo hizo un 1%. También el consumo final de las administraciones publicas
aumentd un 0,7%. En tasa interanual, subid el gasto de los hogares un 2,5%
y el de las Administraciones publicas un 4%.

Este comportamiento del consumo se refleja en algunos indicadores, que
mantienen el crecimiento. De esta manera el indice de comercio al por
menor subié un 0,5% interanual y la matriculacién de turismos aumenté un
10,4% interanual, asi como los indicadores de turismo que contintan al alza.

El otro componente de la demanda nacional, la formacion bruta de capital
registré un incremento del 1,2% interanual, mejorando también un 0,3% en
relacidn con el trimestre anterior. Atendiendo a los distintos tipos de activos,
los materiales presentan una tasa del 2,6% interanual, con variacién positiva
en la inversiéon en construccidon y también en la inversidn en bienes de
equipo. En la misma linea, la inversién en productos de la propiedad
intelectual presentd una variacién positiva del 0,6%.

En cuanto a la demanda exterior en este periodo su aportaciéon al
crecimiento interanual del PIB ha sido de 0,7 puntos (0,3 en el trimestre
anterior). Las exportaciones de bienes y servicios aumentaron un 2,6%
interanual con bajada en la exportacién bienes y subida en las de servicios.
En cuanto a las importaciones de bienes y servicios también aumentaron
un 0,9% interanual, con variacién negativa en la importacion de bienes, pero
importante subida en la de servicios. Teniendo en cuenta los datos
trimestrales se observa asimismo un incremento tanto en las exportaciones
con un 0,7% como en las importaciones con un 0,6% trimestral.

Por su parte, el Indicador de Confianza del Consumidor elaborado por la
Comisidn Europea, en el segundo trimestre de 2024 se situd en Espaia en el
-14,1 % mejorando respecto al trimestre anterior 1,7 p.p.

Desde el lado de la oferta, presentaron variaciones positivas en su
produccién con respecto al trimestre anterior el sector servicios (1,2%), la
industria (1,1%) y el sector de la construccion (0,6%), mientras que fueron
negativas en el caso de la agricultura (-2,9%).

Por lo que respecta a datos interanuales, todos los sectores registraron
crecimiento, siendo el mayor el de la agricultura (5,1%), seguido de la
industria y el sector servicios con un aumento del 3,7% en ambos casos y el
sector de la construccién con un 2,5%.

A continuacidn, se realiza un analisis mas detallado de cada sector.
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Grdfico 4: PIB. Ramas de la oferta. Variaciones intertrimestrales
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ElI VAB agrario, es el que mds
aumenta en tasa interanual

El VAB industrial aumenté un 3,7%
interanual, mejorando el
crecimiento del anterior trimestre

El sector agrario ha sido el Unico que ha registrado un descenso en su
produccidn respecto al anterior trimestre (-2,9%), sin embargo, es el que
mas aumento en tasa interanual (5,1%).

En cuanto al mercado laboral, se ha producido un descenso en la ocupacion
respecto al mismo trimestre de 2023 del 0,6%, si bien ha aumentado un 0,8%
respecto al periodo anterior.

El VAB del sector industrial registré un incremento del 3,7% interanual,
siendo mas intensa la subida de la industria manufacturera que aumenté un
5,2%. En variacion trimestral, aumento un 1,1%

En lo que respecta al mercado laboral, se produjeron sendos incrementos
del nimero de ocupados tanto en tasa interanual con una subida del 5,4%
(148.100 personas mas), como en tasa trimestral con un 2,2% que en valores
absolutos suponen 63.400 ocupados mas.

El Indice de Produccién Industrial, aumenté un 2,3% comparado con el
mismo periodo de 2023 y respecto al primer trimestre del afio un 2,8%.

En cuanto a los indicadores cualitativos de actividad el Indicador de
confianza de la industria elaborado por la Comisién Europea, se situd en -5,5
puntos, acumulando ocho trimestres en negativo. En la Unién Europea se
situd en -9,5 puntos. Por su parte, el indice PMI de manufacturas aumenté
2,1 puntos respecto al anterior periodo y se situd en 52,8 por encima de 50,
lo que es indicativo de expansién econdmica.
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Grdfico 5: Indicador de Confianza Industrial (CE). UE y Espafia
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El VAB de la construccion aumentd
un 2,5% interanual

El VAB del sector servicios
aumenté un 3,7% interanual

El sector de la construccion en este trimestre ha registrado un incremento
en su produccién del 2,5% interanual, aumentando también en tasa
trimestral (0,6%).

En lo que respecta al mercado laboral, el nUmero de ocupados presentd una
subida del 4,3% trimestral (61.100 ocupados mas) y del 5,3% interanual.

La compraventa de viviendas anoté una bajada del 3,3% interanual, al
realizarse 5.059 operaciones menos que en el mismo trimestre de 2023. Esta
disminucion se debe al descenso en vivienda usada que cayé un 5%,
mientras que aumentd la de vivienda nueva (3,9%). Con respecto al primer
trimestre la compraventa disminuyé un 3,2%.

De la misma manera el mercado hipotecario sigue notando el aumento de
los tipos de interés y presenta bajadas en las hipotecas formalizadas. Asi, el
numero de hipotecas constituidas, comparando con el mismo periodo del
ano anterior, disminuyé un 2,4% y el importe formalizado un -1,8%.
Teniendo en cuenta sélo las realizadas sobre viviendas descendieron en
numero (-0,5% interanual) pero subieron ligeramente en importe (0,3%).

Por su parte, los visados de direccion de obra (obra nueva, ampliacién y
reforma) aumentaron un 12,4% respecto al anterior trimestre y un 8,3% en
relacidon con el mismo periodo del afio anterior. La licitacion oficial de las
Administraciones Publicas se contrajo un 15,4% interanual con un importe
de 5.785 millones de euros en el trimestre.

Por ultimo, el VAB del sector servicios crecié en el segundo trimestre un
3,7%. Interanual. Desglosando por tipo de actividad, presentaron las
mayores subidas Actividades artisticas (5,6%) y Actividades inmobiliarias
(5,2%). Con relacidén al trimestre anterior el VAB aumenté un 0,8%.

El mercado laboral también registré un aumento de la ocupacion del 1,3%
interanual (207.900 ocupados mas), mejorando también respecto al
trimestre anterior un 1,9%. En valor absoluto, se produjeron las mayores
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subidas interanuales en Administracion Publica y en Informacion y
comunicaciones.

Analizando otros indicadores, como es el Indice de la cifra de negocios,
aumentd la media trimestral un 4,2% interanual mejorando
significativamente el crecimiento de trimestres anteriores. Asimismo, el
Indice de comercio al por menor, también en media trimestral, anoté subidas
del 0,5% interanual y del 4,6% trimestral.

En la misma linea el turismo presentd incrementos en el nimero de viajeros
(2,9% interanual), con mas de 41 millones de personas y en las
pernoctaciones que crecieron un 3,4% interanual.
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CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA.

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

% Variacion interanual

IIT 2024 IT2024 | IVT 2023 | [T 2023 | 1T 2023 | IT 2023 2023 2022

DEMANDA
Demanda nacional (*) 24 2,2 2,7 1,6 11 1,2 1,7 3,9
Gasto en consumo final 2,9 3,0 35 2,7 2,3 2,1 2,7 3,7
Gasto en consumo final de los hogares 2,5 22 3,0 1,3 0,9 1,6 1,7 4,9
Gasto en consumo final de las ISFLSH 4,4 6,8 4,5 55 6,9 2,8 49 2,6
Gasto en consumo final de las AAPP 4,0 5,1 5,0 6,4 6,0 34 5,2 0,6
Formacion bruta de capital 1,2 0,1 0,4 1,8 2,9 1,9 1,6 48
Formacion bruta de capital fijo 22 1,9 47 0,3 1,7 1,9 2,1 33
Activos fijos materiales 2,6 14 4,8 0,3 1,9 2,6 24 2,2
Viviendas y otros edificios y construccione 2,5 1,7 3,9 0,0 32 49 3,0 22
Maquinaria, bienes de equipo y sistemas 2,6 0,6 6,3 04 07 -1,2 1,1 29
Recursos biologicos cultivados 51 50 8,0 10,5 58 0,8 6,2 -120
Productos de la propiedad intelectual 0,6 41 41 0,4 1,0 1,4 1,0 7.7
Variacién de existencias y adquisiciones mer 0,2 04 0,9 05 -1,0 08 -0,8 0,4
Demanda externa (*) 0,7 0,3 0,4 0,5 1,3 2,6 1,0 2,3
Exportaciones de bienes y servicios 2,6 1,5 0,7 0,0 1,8 9,0 2,8 14,3
Exportaciones de bienes -1,0 -1,5 -3,4 -3,6 -1,0 41 -1,0 35
Exportaciones de servicios 10,4 8,1 10,7 9,0 8,8 21,3 12,2 48,9
Gasto de los hogares no residentes en el te 10,3 12,9 17,7 18,1 16,0 30,0 20,1 115,6
Importaciones de bienes y servicios 0,9 0,7 2,3 1,3 1,5 1,8 0,3 7,7
Importaciones de bienes 2,1 1,1 1,3 1.4 -1,0 0,3 -0,2 58
Importaciones de servicios 16,2 9,6 8,1 0,8 -4,1 9,3 3,0 17,9
Gasto de los hogares residentes en el resto 11,0 134 12,6 8,7 8,7 37,3 154 71,2
OFERTA
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 5,1 10,2 12,6 12,5 6,1 -4,0 6,5 -20,3
Industria 3,7 1,5 1,3 0,7 0,6 2,7 0,7 2,5
Industria manufacturera 5,2 2,2 2,2 1,0 08 44 2,1 6,3
Construccion 25 3,2 1,8 0,0 3,2 3,7 2,1 9,2
Servicios 3,7 3,2 2,7 3,0 31 4,6 33 8,5
PIB a precios de mercado 3,1 25 2,3 2,2 24 39 2,7 6,2
PIB pm. Precios corrientes 6,5 59 74 8,5 9,3 11,3 9,1 1,2

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: INE (CNE-2015) Datos trimestrales y 2020 Datos anuales
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Mercado de trabajo

Segun la EPA del segundo trimestre de 2024, la poblacién activa en Espaiia
experimenté un incremento con respecto al trimestre anterior de 212.100
personas (0,9%), situandose en 24.440.000 (11.544.900 mujeres y
12.895.100 hombres). Las mujeres activas aumentaron en 208.900 (1,8%) y
los hombres en 164.400 (1,3%) con respecto al mismo trimestre del afio
anterior. En términos interanuales, la poblacién activa ha crecido en 373.300
personas, un 1,6%.

La tasa de actividad crecié 0,3 p.p. en el segundo trimestre de 2024, hasta
situarse en el 58,9%. La masculina subid 0,2 p.p., ubicandose en el 63,9%
mientras que la femenina lo hizo en 0,4 puntos, hasta situarse en el 54,2%.

ACEHVOSIIIN soies ce personas ~ 24.440,00

@« + 373,30 @« +1,6% interanual
o + 212,10 4 + 0,9% intertrimestral
Hombres @« + 164,40 @« +1,3% interanual
 + 93,40 o + 0,7% intertrimestral
Mujeres @ + 208,90 @ +1,8% interanual
o + 118,70 o + 1,0% intertrimestral

Mujeres
11.544,9

47%
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)

El nUmero de ocupados aumentd en 434.700 personas, un 2%, con respecto
al trimestre anterior, situdndose la poblacién ocupada en 21.684.700. En
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, el empleo aumentd en
426.300 personas (2%), 172.000 hombres y 254.300 mujeres.

La tasa de empleo de 16 a 64 afios (% ocupados/poblacion entre 16 y 64
afios) se situd en el 67,4%, aumentando 1,1 p.p. con respecto al trimestre
previo, 0,5 puntos por encima de la alcanzada el afio anterior. Por sexos,
interanualmente la tasa de empleo femenina aumenté en 1 punto, hasta el
63%, y la masculina 0,1, situdndose en el 71,8%.
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@ + 426,30 4 + 2,0% interanual
4 + 434,70 4 + 2,0% intertrimestral
Hombres @« + 172,00 @ +1,5% interanual
4 + 202,60 < + 1,8% intertrimestral
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< + 232,10 O + 2,4% intertrimestral
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)

La ocupacién aumentd en el segundo trimestre de 2024 con respecto al
anterior en todos los sectores: Construccion (4,3%), Industria (2,2%),
Servicios (1,9%) y Agricultura (0,8%). Con respecto al mismo periodo del
anterior, descendié en la Agricultura (-0,6%), mientras que crecieron la
Industria (5,4%), la Construccidn (5,3%) y los Servicios (1,3%).

Grdfico 6. Variacion interanual de la ocupacion por sectores, EPA. 2019-2024

15%

10% <o
N
]IR
o Ele a
5% S 15 g,
~ = o
|: = o~
S
[e)}
= &
_5% (o] 'E
=
-10%
-15%
Agricultura Industria Construccion Servicios

Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)
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Por lo que se refiere al desempleo, el nimero de parados descendié en el
segundo trimestre en 222.600 personas (-7,5%) y se situdé en 2.755.300,
1.455.800 mujeres y 1.299.500 hombres. Comparado con el mismo periodo
del afio anterior, el paro ha disminuido en 52.900 personas (-1,9%),
beneficiando el descenso menos a los hombres (7.500, -0,6%) que a las
mujeres (45.400 -3%).

La tasa de paro descendid con respecto al trimestre precedente en 1 p.p.,
hasta situarse en el 11,3%. En los ultimos 12 meses esta tasa ha disminuido
en 0,4 puntos, situdndose la tasa masculina en el 10,1% y la femenina en el
12,6%. La tasa de paro de menores de 25 ha disminuido 1,5 puntos
interanualmente, y 1,1 puntos intertrimestralmente, situdndose en el

26,6%.

Parados Miles de personas 2.755,30
L - 52,90 L -1,9% interanual

O - 222,60 < - 7,5% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en junio de 2024 el paro
registrado se situé en 2.561.067 personas, lo que implica una reduccién del
4,8% interanual. Por sexos, se contabilizaron 1.014.863 parados varones y
1.546.204 mujeres. Como avance en julio y agosto se han registrado
2.550.237 y 2.572.121 parados respectivamente, rebajando nuevamente la
cifra de los 2.700.000 alcanzada el verano pasado.

En cuanto a la afiliacién a la Seguridad Social, en junio de 2024 hubo de
media 21.392.889 personas dadas de alta en el sistema, lo que significa un
crecimiento del 2,5% interanual y una cifra récord. En julio se registraron
21.383.106 afiliados, y en agosto han sido 21.189.402.
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Grdfico 7: Parados EPA y Paro registrado. Ocupados y Afiliados a la Seguridad Social. Variacion
interanual 2019-2024.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE), SEXPE y Seguridad Social.
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RECUADRO 1. LA POBLACION EXTRANJERA EN EXTREMADURA

La poblacion de nacionalidad extranjera residente en Extremadura ha alcanzado
su maximo en julio de este afo, segun los datos provisionales de poblacién residente del
INE. Los extranjeros residentes son 43.834, el 4,2% del total de la poblacién, que en
total es de 1.051.901 personas.

En cuanto a las nacionalidades de los extranjeros residentes en territorio
extremenfo, los ultimos datos disponibles en el INE indican que en 2022 los paises con
presencia mas numerosa eran Rumania, Marruecos, Portugal, Colombia, China y Brasil,
por este orden de importancia. En esa fecha, rumanos, marroquies y portugueses
constituian mas de la mitad del grupo de extranjeros residentes.

La estructura de la poblacidon de nacionalidad extranjera es mas joven que la de
nacionalidad espafiola, y se compone principalmente de personas entre 20 y 50 afos,
precisamente los grupos mas deficitarios entre los espafioles. Ademas, es una poblacion
levemente mas feminizada, con un 52% de mujeres, dos puntos mas que en el caso de
las espafiolas.

La poblacion no espafola en la comunidad creci¢ de forma notoria en la primera
década del siglo, para luego sufrir un prolongado descenso en los afios de la crisis
econdmica. En 2018 se invirtio la tendencia, superandose ya el pasado afio 2023 cifras
de una deécada atras. Los paises que mas han aumentado su presencia en la poblacion
extremefa han sido Rumania y Marruecos. Junto con Portugal, ademas de ser las
comunidades mas numerosas, han sido las mas sensibles a los cambios ciclicos, con
pronunciados ascensos y descensos.

En general, los altibajos son mucho mas pronunciados entre los extranjeros que
entre los espafioles. Entre 2013 y 2017 hubo una variacién negativa en la poblacion
extranjera en la region, que empezd a ser positiva en 2018, como se ha comentado
anteriormente. En 2023 el aumento fue de un 10,7%. En cambio, la poblacion de
nacionalidad espafiola lleva en breve pero continuado descenso desde 2013. Una bajada
de en torno al medio punto porcentual en cada uno de los Ultimos afios, que se traslada
a la poblacion total de Extremadura, que llegd a ser de 1.104.343 en 2012, para
descender progresivamente hasta los 1.051.901 habitantes de julio de 2024.

En cuanto a la distribucion de la poblacion extranjera en la comunidad auténoma,
hay que destacar en primer lugar que en la comunidad vive el 2,2% de la poblacion de
Espafia, pero solo el 0,7% de los extranjeros residen en nuestro territorio. Las zonas
agricolas del Valle del Tiétar-Comarca de la Vera, Vegas del Guadiana y Comarca de los
Barros, asi como algunas localidades proximas a la frontera portuguesa, son las que
presentan mayor proporcion de extranjeros entre sus habitantes, superior al 5%. Hay 9
localidades con un porcentaje superior al 10%, entre las que destaca Talayuela, con un
24,2% de poblacidén extranjera. En cambio, la mitad de las localidades tiene menos de
un 2% de extranjeros empadronados. A continuacion, se incluyen unas infografias que
resumen los principales datos:
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Poblacion extranjera en
Extremadura

POBLACION EXTRANJERA

PRINCIPALES NACIONALIDADES .

En 2022, las principales
nacionalidades de origen de los
extranjeros en Extremadura eran
Rumania, Marruecos, Portugal,
Colombia, China y Brasil.

ESTRUCTURA

La poblaciéon extranjera se
compone principalmente de
personas entre 20 y 50 afos,
los grupos de edad que
presentan menos proporcién levemente superior al
entre la poblacion de que representan en la
nacionalidad espafiola. o iy T 2% o e poblacién espafnola.

BEX Msjeres  BEX Hombies BS Muferes @ ES Mombres

Un 52% son mujeres,
un porcentaje

Fuente: Ine
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Evolucidon de la poblacion extranjera
en Extremadura

POBLACION TOTAL

EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES NACIONALIDADES

Las paises de origen que han
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aumentado su presencia en
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Fuente: Ine
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Distribucion municipal de la
poblacion extranjera en Extremadura

Fuente: Ine

Fuentes: Ine

Mapas: Atlas Nacional de Espafia Interactivo: hitps://interactivo-atlasnacional.ign. es/#c=externaldata
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La tasa de variacion del IPC fue del
3,4% en el mes de junio de 2024

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Precios y costes

El indice de precios de consumo (IPC) finaliza el segundo trimestre de 2024
registrando una tasa de variacion del 3,4% en el mes de junio, un crecimiento
similar al de los trimestres anteriores.

Grdfico 8: Precios de consumo en Espafia (% variacion anual, en promedio del trimestre).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

La tasa de variacion del IPSEBENE
es del 3% en junio de 2024

El coste laboral de las empresas se
situd en 3.161,6 euros en el Il
trimestre de 2024

En cuanto a la inflacion subyacente, medida por el IPSEBENE (indice que
excluye los precios de la energia y de los alimentos no elaborados), se situa
por debajo del IPC y mantiene su crecimiento. Sube un 3% interanual en el
mes de junio de 2024 (igual que en el mes anterior).

En el avance del tercer trimestre de 2024, la tasa de variacidon interanual del
IPC presenta crecimientos en julio y agosto, 2,8% y 2,3% respectivamente, y
el IPSEBENE crece el 2,8% en julio y el 2,7% en agosto, continuando la senda
de desaceleracién en ambos indices.

De la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) se obtiene que asciende
el coste laboral en relacion con el aio anterior.

Encuesta Coste laboral

202372 202412 vanacion
interanual
Coste lal?oral total 3.037,5 3.161,6 4,1%
(C. salarial+O.costes)
Coste salarial 2.262,6 2.353,6 4,0%
Otros costes 774,99 808,0 4,3%

Con informacién de la Estadistica de Convenios Colectivos, del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social, hasta finales de junio de 2024, el incremento
salarial medio pactado se situd en el 2,98%. A continuacién, se puede ver su
desglose y por sectores.
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El déficit disminuye un 10,5% en
junio de 2024 respecto al ano
anterior

En el primer semestre se reduce el
déficit de la Administracion
Central y sube el de las
Comunidades Auténomas

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Variacion

Convenios Empresas Trabajadores salarial
TOTAL 2.833 1.025.867 9.081.396 2,98%
Agrario 45 45.665 298.202 2,53%
Industria 1.111 138.010 1.774.733 2,82%
Construccion 79 111.660 778.799 2,90%
Servicio 1.598 730.532 6.229.662 3,05%

Como avance, hasta finales de agosto de 2024 el incremento salarial
ascendié levemente y se situd en el 3,02%.

Ejecucion presupuestaria

En el primer semestre de 2024 el déficit conjunto de la Administracién
Central, los Fondos de la Seguridad Social y las Comunidades Autonomas se
sita en 29.093 millones, equivalente al 1,88% del PIB, excluida la ayuda
financiera. En caso de incluir esta ultima, el déficit alcanzaria los 29.764
millones.

El déficit de la Administracion Central se situa en 16.807 millones a finales
de junio de 2024, el 1,08% del PIB. Este resultado mejora, excluida la ayuda
financiera, al del periodo de 2023, que se situaba en un déficit de 21.662
millones. Al desglosarlo se obtiene que el déficit del Estado en términos de
PIB, equivale al 1,27%, alcanzando la cifra de 19.732 millones, frente al
déficit de 24.516 millones de 2023, mientras que los Organismos de la
Administracidon Central registran en junio de 2024 un superavit de 2.925
millones, superior en un 2,5% al de 2023.

Las Comunidades Autéonomas registran un déficit a finales de junio de 2024
de 15.960 millones, lo que equivale al 1,03% del PIB. Este resultado obedece
a un aumento de los gastos del 6,1%, mientras que los ingresos se
incrementan en un 4,5% respecto a junio de 2023.

Grdfico 9: Objetivos de déficit para la Administracion Central y Comunidades Auténomas, segun el

Programa de Estabilidad y resultados de afios anteriores.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda.
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La deuda publica continua su
crecimiento

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Los Fondos de la Seguridad Social registran a finales de junio de 2024
registran un superdvit de 3.674 millones, un 37,6% superior al del mismo
periodo de 2023.

Deuda Publica

Hasta junio de 2024 la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas
alcanzd 1.626.064 millones de euros, que representa el 105,3% del PIB. Esto
supone un aumento de 55.945 millones de euros y un incremento respecto
al afio anterior del 3,6%.

Deuda publica por tipo de Administracion

2023712 202472 Variacion )
(miles €) (miles €) interanual Al
Total Administraciones Piblicas 1.570.119.376 1.626.064.962 3,6% 105,3%
Administracion Central 1.421.540.652 1.485.127.623 4,5% 96,2%
Comunidades Autonomas 327.349.295 337.474.113 3,1% 21,9%
Corporaciones Locales 23.744.851 23.523.780 -0,9% 1,5%
Seguridad Social 106.173.860 116.170.520 9,4% 7,5%

Por tipo de administracion, la mayor parte de la deuda la acumula la
Administracién Central, con 1.485.127 millones de euros y un aumento del
4,5% en el ultimo ano. Las Comunidades Autdnomas acumulan una deuda
de 337.474 millones de euros, aumentando un 3,1% en comparacién con el
mismo periodo del afio anterior, y una deuda sobre el PIB del 21,9%. Por
otro lado, las Corporaciones Locales registran un descenso del -0,9%
interanual, mientras que la Seguridad Social presenta una subida del 9,4%.

Previsiones de crecimiento

El crecimiento que ha mantenido la economia ha hecho que los analistas
econdmicos mejoren las previsiones de crecimiento econdmico para 2024 y
2025, aunque siempre teniendo en cuenta las elevadas tensiones
geopoliticas actuales y la incertidumbre que generan.

El Gobierno de Espafa ha revisado sus previsiones en la actualizacién del
escenario macroeconémico de Espafa en septiembre de 2024 y mejora el
crecimiento hasta el 2,7% para 2024 y el 2,4% para 2025.

El Banco de Espafia también aumenta su estimacidn anterior y establece que
el PIB alcanzara el 2,8% en 2024 y el 2,2% en 2025.

FUNCAS en su Panel de previsiones de septiembre también incrementa su
prediccidén hastael 2,6% en 2024y 2,1% en 2025. En la misma linea CEPREDE,
asimismo, prevé una subida del 2,6% en 2024.

Por ultimo, el FMI en sus previsiones de julio de 2024, apela a la resistencia
de la economia espafiola e incrementa su prevision para Espafia cinco
décimas hasta el 2,4% en 2024 y mantiene la de 2025 en el 2,1%.
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Tabla 2: Previsiones econémicas de los principales organismos para Espafia. 2024-2025.

PREVISIONES PARA ESPANA

2024 2025
Gobierno de Espana (sept 2024) 2,7 (+0,7) 24 (+0,5)
Banco de Espana (sept 2024) 2,8 (+0,5) 2,2 (+0,3)
FUNCAS (sept 2024) 2,6 (+0,2) 21 (+0,1)
CEPREDE (sept 2024) 2,6 (+0,3)
FMI (julio 2024) 24 (+0,5) 21 (+0,0)

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.
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El PIB extremeno aumentd un 2,2%
interanual

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

3. ECONOMIA EXTREMENA

Rasgos Generales

En el segundo trimestre del afio la economia regional extremefia ha mantenido la
senda de crecimiento de los ultimos trimestres. Asi, el PIB extremefio aumento un
2,2% interanual y un 0,9% respecto al anterior trimestre. Con respecto a Espaiia,
también en la region se produjo un menor incremento en tasa interanual (3,1% en
Espafia) y ligeramente superior en tasa trimestral (0,8% en Espafia).

En este trimestre todos los sectores han presentado tanto crecimientos
interanuales como trimestrales, siendo el sector de la agricultura el que mas crece
en tasa interanual, seguido de la industria y los servicios. En tasa trimestral lideran
el crecimiento la agricultura y la construccion.

Grdfico 10: PIB de Extremadura. Variaciones interanuales e intertrimestrales.1T 2019-2T 2024
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Fuente: Elaboracioén propia con datos del INE

Aumentan las exportaciones un
12,4% interanual

La demanda interna ha registrado resultados diversos en sus indicadores.
Asi, la compraventa de viviendas ha registrado una caida interanual del 4,9%,
con bajadas tanto en vivienda nueva como en vivienda usada. También
disminuyd en este trimestre la matriculacion de turismos un 0,8%. Sin
embargo, ha aumentado el consumo de gasolina y gaséleo A un 10,8%.

Ademas, el sector turistico mantiene buenas cifras y en este periodo registré
una subida respecto al trimestre anterior del 43,9% en el nimero de viajeros
y del 46,9% en las pernoctaciones. En datos interanuales se incrementd un
5,2% el niumero de viajeros y un 1,6% las pernoctaciones

En lo que respecta al sector exterior, en este trimestre ha registrado un
aumento de las exportaciones del 12,4% interanual, mientras que
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Aumenta la ocupacidn y desciende
el desempleo y la tasa de paro

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

disminuyeron las importaciones un -1,3% interanual, si bien el saldo
comercial aumenté un 48,3%.

Las previsiones trimestrales de crecimiento del PIB extremefio, de acuerdo
con los datos aportados por la Universidad de Extremadura se situarian en
el -0,1% trimestral en el tercer trimestre de 2024 y el 0,6% en el cuarto
trimestre. En tasa interanual el crecimiento seria del 1,7% y 1,9%
respectivamente.

En el inicio del tercer trimestre de 2024 con datos de julio y agosto registran
incrementos interanuales la compraventa de vivienda y el indice de comercio
al por menor, respectivamente. Sin embargo, presentan tasas negativas la
matriculacion de turismos y el consumo de carburantes.

El Indicador de Confianza Empresarial Armonizado de la regién en el
segundo trimestre de 2024 ha aumentado un 6,6% interanual acumulando
cinco trimestres de subidas interanuales. Como avance en el tercer trimestre
de 2024 habria aumentado un 3,4% interanual.

En cuanto al mercado laboral, de acuerdo con la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA), en el periodo abril-junio, en relaciéon con el mismo periodo del
ano anterior, aumentd el numero de ocupados en 2.700 personas (0,6%).
Respecto a los desempleados descendieron un 11,8% interanual, lo que
supuso 10.200 parados menos, situdndose en 76.300 desempleados la cifra
mas baja de los ultimos anos. La tasa de paro se situd en el 15,4%, siendo 1,8
p.p inferior a la del mismo trimestre de 2023. Por sexos, continda siendo
superior la tasa femenina (17,1%) que la masculina (14%).

Por lo que se refiere a las previsiones de crecimiento de la economia, los
distintos organismos y sus analistas ajustan sus estimaciones en virtud de la
evolucion de los mercados financieros y los acontecimientos
internacionales.

De acuerdo con las previsiones realizadas por el Instituto de Estadistica de
Extremadura el PIB de la comunidad auténoma anotaria un crecimiento en
2024 del 2% y del 1,5% en 2025.

La AIReF en sus estimaciones aportadas al Informe sobre las previsiones
macroecondmicas del Presupuesto 2025 de Extremadura establece el
crecimiento en el 1,9% en 2024 y el 2% en 2025.

Por su parte, CEPREDE en su publicacion de septiembre de 2024 prevé una
subida del PIB regional en 2024 del 2,3% anual, mejorando cuatro décimas
su previsidn anterior.

BBVA Research en el Observatorio regional publicado en junio aumenta sus
estimaciones de marzo y prevé un crecimiento del PIB del 1,9% para 2024 y
del 2,4% para 2025.

HSPALINK en sus estimaciones de junio de 2024, rebaja el crecimiento hasta
el 1,7% en 2024 y el 2,3% en 2025
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Tabla 3: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Extremadura. 2024-2025

PREVISIONES PARA EXTREMADURA

2024 2025
Instituto de Estadisitica de Extremadura (sep 2024) 2,0 0,0+ 1,5 0,1-
CEPREDE (sep 2024) 2.3 0,4+
AIReF (sep 2024) 1,9 0,2+ 2,0 0,5+

BBVA Observatorio regional (jun 2024) 1,9 0,2+ 2,4 -

HISPALINK (jun 2024)

1,7 0,3- 2,3 0,2-

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.

EI'VAB agrario es el que mds
aumenta en este trimestre (8,5%
interanual)

Aumenta la produccién agraria,
asi como las exportaciones
agrarias

Sector Agrario

Segln los datos facilitados por el IEEX, el valor anadido bruto de la
agricultura aumento un 8,5% interanual, siendo el sector que mas crece. En
tasa trimestral, también es el que mads sube con un 1,6%.

En la misma linea, la ocupacion en el segundo trimestre del afio aumenté un
35% respecto al anterior trimestre, al registrarse 11.300 ocupados masy en
tasa interanual un 10,4% (4.100 ocupados mas).

La produccion agricola, comparada con el mismo periodo del afio anterior,
se incremento un 51% en volumen, debido sobre todo a la subida de cereales
(194,8%) y cultivos forrajeros (49,8%). Por el contrario, los cultivos que mas
disminuyeron fueron los cultivos industriales (-44,4%).

La produccion ganadera, referida al sacrificio de ganado medida en
toneladas, descendid un 1,9% respecto al mismo trimestre de 2023. Tan sélo
aumento el ovino (35,7%). Sin embargo, registraron caidas interanuales el
caprino (-46,2%), seguido del bovino (-3,8%), el porcino (-2,8%) y finalmente
las aves (-1,7%). Comparando con el trimestre anterior se produjo un
descenso que alcanzé el -12,3%, consecuencia de la bajada del caprino (-
43,9%) y del porcino (-37,5%).

En cuanto al mercado exterior, las exportaciones del sector primario
registraron un importante incremento (208,1%) respecto al primer trimestre
del ano, hecho que se produce de manera ciclica cada afo. En tasa
interanual, también aumentaron un 10,8% debido sobre todo a la mayor
exportacion de Frutas con hueso y Hortalizas. El peso que suponen las
exportaciones agrarias sobre el total vendido al exterior se ha situado en
este trimestre en el 11,9%. Por su parte las importaciones aumentaron un
5,1% respecto al mismo trimestre de 2023 a pesar de descender un 27,2%
trimestral.
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance
Sector Industrial

El sector industrial en Extremadura registré un incremento de su VAB en
este trimestre del 3,4% interanual, siendo el segundo sector que mas crece.
Con respecto al anterior trimestre aumenté un 0,6%.

El VAB industrial aumentd un 3,4%
interanual

En lo referente al mercado laboral, disminuyd la ocupacion en relacién con
el mismo trimestre del afio anterior un 13,5% (6.400 ocupados menos) y en
tasa trimestral lo hizo un 2,4% (1.000 ocupados menos).

Analizando el indice de Produccién Industrial, en media trimestral, anotd un
incremento del 5,3% interanual. Por destino econdmico, aumenté la
produccién de la energia (8,1% interanual), los bienes intermedios (7,4%) y
de los bienes de consumo (-1,5%) con subida tanto de los de consumo
duradero como no duradero. Por el contrario, descendié la de los bienes de
equipo (-18,7%).

Disminuye el Indice de Produccién
Industrial un 2,6% interanual

El indice general en variacién media de los seis primeros meses del afio,
aumentd un 1,3% y en su desglose por ramas de actividad experimentaron
los mayores incrementos la Fabricacion de otro material de transporte
(93,8%) y la Fabricacidon de vehiculos de motor (35,6%). Por el contrario,
presentaron los mayores descensos la Fabricacion de maquinaria y equipo
(-15,7%) y Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo (-14,7%).

Como avance del tercer trimestre, el IPI general en julio aumentd un 9,3%
interanual, y de media en lo que va de afio un 2,5%.

Grdfico 11: Indice de Produccidn Industrial por destino econémico. Extremadura. % var. Interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Otro indicador relevante de la industria es el indice de Precios Industriales,
que presentd un descenso de la media trimestral del 4,3% interanual,
bajando también un 1,7% respecto al anterior trimestre.
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EI VAB de la construccién en el
segundo trimestre del ano
aumenté un 1,1% trimestral

La compraventa de viviendas
descendié un 4,9% interanual

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

En cuanto a la matriculacion de vehiculos industriales aumenté un 9,5%
interanual y un 2,3% en tasa trimestral.

Sector Construccion

El sector de la construcciéon en este trimestre ha registrado el menor
incremento del VAB de todos los sectores, con un 0,7% interanual, siendo el
crecimiento en tasa trimestral del 1,1%.

A pesar de este crecimiento, la ocupacion del sector descendié un 11,2% en
tasa trimestral y un 9,7% interanual (2.800 ocupados menos).

La compraventa de viviendas disminuyd un 4,9% interanual, al realizarse
128 operaciones menos que en el mismo trimestre de 2023, debido tanto al
descenso en vivienda nueva que cayd un 14,2%, como en vivienda usada
(-3,5%). Con respecto al primer trimestre la compraventa aumenté un 0,2%.

Siguiendo la tendencia inflacionista de le economia, el precio de la vivienda,
segun el indice de precios de vivienda del INE, subié en este trimestre un
6,2% interanual, siendo superior en este periodo en el caso de la vivienda
usada (6,5%) que en el de vivienda nueva (1,1%).

Grdfico 12: Precio vs Compraventa de viviendas en Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracioén propia con datos del INE

En este contexto, las hipotecas concedidas sobre viviendas descendieron en
tasa interanual, tanto en niumero (-13,4%) como en importe (-15%), bajando
también respecto al trimestre anterior. Teniendo en cuenta el global de
hipotecas (sobre fincas rusticas y urbanas) descendieron en nimero un
-11,4% interanual, pero aumentaron en importe un 4,8%.
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El VAB del sector servicios
aumenté un 2,3% interanual

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Por su parte, los visados de direccion de obra (obra nueva, ampliacién y
reforma) aumentaron un 16,9% respecto al anterior trimestre y un 7,2% en
relacion con el mismo periodo del afio anterior. En cuanto a la licitacion
oficial, se registré una subida del 47,6% respecto al anterior trimestre, al
licitarse 94 millones de euros, lo que supuso también un aumento del 39,5%
interanual.

Sector Servicios

La produccién del sector servicios aumentd un 2,3% interanual, siendo en
tasa trimestral la subida del 1%.

En cuanto a la ocupacion, el nimero de ocupados en tasa interanual
aumentd un 2,6% (7.800 personas mas), y con respecto al trimestre anterior
un 2,1%. Por tipo de actividad los mayores incrementos interanuales en
valores absolutos se registraron en Administracién Publica y en Comercio al
por mayor y al por menor, mientras que el mayor descenso se produjo en
Actividades artisticas.

El indice de la cifra de negocios del sector servicios, que mide los importes
facturados por las empresas por la venta de bienes y la prestacion de
servicios, teniendo en cuenta la media trimestral, aumentod en este trimestre
un 15,5% y en tasa interanual un 3,7%. Por su parte, el indice de comercio
minorista, también en media trimestral, subid un 2,2% con relacidn al primer
trimestre, aunque descendié 0,8% interanual.

Grdfico 13:Indice de comercio al por menor. Espafia y Extremadura. % variacién interanual
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Fuente: Elaboracioén propia con datos del INE

Importante incremento de los
viajeros y las pernoctaciones en
este periodo

Por lo que respecta al turismo, teniendo en cuenta la Encuesta de
alojamientos turisticos del INE que engloba todos los tipos de alojamientos
(hoteles, apartamentos, campings y alojamientos de turismo rural),
presentd un incremento en el nimero de viajeros respecto al primer
trimestre del 43,9%, aumentando también en tasa interanual un 5,2%. Las
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pernoctaciones, asimismo, subieron tanto en tasa trimestral (46,7%) como
interanual (1,6%).

Grdfico 14: Numero de viajeros totales. Espafia y Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracioén propia con datos del INE

Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacidon Activa (EPA), en el segundo trimestre de
2024 la poblacion activa de Extremadura se redujo en 7.400 personas
respecto al mismo periodo del afo anterior, situdndose en 495.500 activos,
lo que supuso un descenso del 1,5% en tasa interanual. Por géneros, las
mujeres disminuyeron, levemente, en apenas 300, mientras que los
hombres activos se redujeron en 7.300. Comparado con el trimestre
precedente, se produjo un aumento de 3.000 personas (0,6%), resultado del
incremento en los hombres activos (1.100, 0,4%), y en mayor medida, de las
mujeres (1.800, 0,8%).

La tasa de actividad disminuyd 0,9 puntos sobre la del mismo periodo del
afio anterior, situandose en un 54,9%, 4 puntos porcentuales menos que la
espanola (58,9%). Por sexos, la tasa de actividad masculina disminuyé 1,5
puntos con respecto al mismo periodo del afio anterior, situandose en el
60,4%, 10,8 puntos por encima de la femenina (49,6%), que se redujo 0,2
puntos con respecto al segundo trimestre de 2023.
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TASAS DE ACTIVIDAD
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interanual
intertrimestral
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interanual
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202412

En el segundo trimestre de 2024 los ocupados han aumentado un 0,6% con
respecto al afio anterior (2.700), situdndose en 419.200. La ocupacion ha
descendido entre los hombres (-7.800, un -3,3%), y aumentado entre las
mujeres (10.500, 5,9%). Intertrimestralmente, la ocupacion ha aumentado
en 13.400 personas (3,3%), aumentando los empleados en 5.400 (2,4%) y en
8.000 (4,4%) las empleadas con respecto al primer trimestre del afio.

En términos de tasa de empleo entre 16 y 64 afios (% ocupados/ poblacion
entre 16 y 64), esta se situd en el 61,8%, 0,9 puntos sobre la observada un
ano antes, con un diferencial de -5,6 puntos porcentuales con la nacional
(67,4%). La tasa de empleo masculina (67,2%) superdé en 10,9 puntos

porcentuales a la femenina (56,3%).
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por lo que se refiere al empleo asalariado, con respecto al mismo trimestre
del afio anterior, aumentaron los indefinidos un 6,7%, mientras que los
temporales descendieron en un 14,1%. Con respecto al primer trimestre,
aumentd el niumero de asalariados con contrato indefinido (2%), y el de
temporales (5,7%). En consecuencia, la tasa de temporalidad se situd en el
22,4%, aumentando 0,6 p.p., con una distancia de 6,4 p.p. con respecto a la
espafiola.

Grdfico 15: Empleo asalariado temporal e indefinido. Espafia y Extremadura. Porcentajes y Miles.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE
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Por sectores, comparando con el mismo trimestre del afio anterior, el
empleo aumentd en Servicios (7,800, 2,6%) y en Agricultura (4.100, 10,4%)
y se redujo en Industria (-6,400, -13,5%), y Construccion (-2.800, -9,7%). Con
respecto al trimestre anterior, la Agricultura gan6 11.300 empleos (35%) y
los Servicios 6.300 (2,1%), mientras que la Construccién perdié 3.300

Segundo Trimestre 2024 y avance

(-11,2%) y la Industria 1.000 (-2,4%).

Grdfico 16: Evolucion del empleo por sectores en Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE

En cuanto a la poblacion desempleada, segun la EPA se ha reducido en
10.200 personas respecto al mismo periodo del afio anterior, un -11,8%,
para situarse en 76.300 las que se encuentran sin empleo. El descenso
interanual lo han protagonizado las mujeres, con 10.700 paradas menos, un
21,5%, mientras que los hombres sin empleo han aumentado en 600, un
1,6%. En el dltimo trimestre el paro ha disminuido segun la EPA en 10.400
descenso ha sido mayor

personas (-12%). El
(-6.100, -13,5%) que entre los hombres parados (-4.400, -10,6%).

La tasa de paro en Extremadura se situd en el 15,4%, disminuyendo 1,8
puntos respecto a la del mismo trimestre del afio anterior, la cuarta mas alta
por detrds de Ceuta, Melilla y Andalucia. El diferencial con la media espafiola
es de 4,1 puntos (11,3%).
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Parados

Informe econdmico trimestral de Extremadura
Segundo Trimestre 2024 y avance
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por sexos, la tasa de desempleo femenina (17,1%) supera en 3,1 puntos la
tasa masculina (14%). En cuanto a los menores de 25 afios, la tasa ha
aumentado 1,1 p.p. sobre el afio anterior y disminuido 5,8 p.p. sobre el
primer trimestre de 2024, situandose en el 39,1%, frente al 26,6% de la tasa

espafiola.

Grdfico 17: Tasas de paro por CC.AA.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE

En cuanto al paro registrado, este se situé en 71.834 personas en junio de
2024, de los cuales 46.226 eran mujeres (64,4%) y 25.608 hombres (35,6%).
Con relacion al mismo mes del aifo precedente se produjo un descenso del
7% (5.414 parados inscritos menos, 2.014 hombres y 3.400 mujeres). El
registro de parados se encuentra en Extremadura cercano a los minimos de
la serie histérica, con datos que no eran superados en el minimo desde
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agosto de 2003. En julio de 2024 el paro registrado se ha situado en 70.915,
y en agosto en 70.550.

Por sectores, con respecto a junio de 2023 el paro registrado se redujo en
términos absolutos sobre todo en Servicios (3.761 menos, -6,7%) y
Agricultura (770 menos, -12,7%). En valores absolutos, el mayor nimero de
parados busca empleo en Servicios (52.379, un 72,9%) y el menor en
Industria (3.834, un 5,3%).

Por nivel de estudios, el paro se concentra estructuralmente en quienes
como maximo han completado la ensefianza obligatoria, con un 70,2%.
Entre los que han completado mayores niveles formativos, en junio de 2023
el paro ha sido menor para los de Formacion profesional de Bachillerato y
Grado Superior (6,4% cada grupo) y mayor entre los universitarios (9%).

En cuanto a los beneficiarios de prestaciones por desempleo, ascendieron a
66.641 personas el ultimo dia de junio de 2024, lo que significa un descenso
del 2,1% interanual. En julio de 2024 los beneficiarios fueron 67.877.

Grdfico 18. Paro registrado y prestaciones por desempleo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE
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En lo que se refiere a la contratacidn, los datos del Observatorio del Empleo
del Servicio Extremefio Publico de Empleo (SEXPE), indican que hasta junio
de 2024 se acumularon 186.023 contratos (un 30,6% indefinidos y un 69,4%
temporales), registrando un descenso del 3,8% interanual. Comparado con
el mismo periodo del afio anterior, disminuyeron tanto la contratacion
indefinida (-7,3%) como la temporal (-2,1%).

Grdfico 19: Evolucidn de la contratacion en Extremadura. % variacion interanual, 2019-2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE

Por ultimo, en lo que se refiere al nUmero de afiliados a la Seguridad Social,
en junio de 2024 se alcanzaron de media las 419.030 afiliaciones, un 0,9%
mas que en el mismo mes de 2023. En julio de 2024 las afiliaciones han
aumentado hasta las 420.456, y en agosto han seguido en ascenso hasta las
422.591.

Grdfico 20: Evolucion mensual de la afiliacion a la Seguridad Social en Extremadura, 2019-2024
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Seguridad Social
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RECUADRO 2. ABSENTISMO LABORAL

Se define el absentismo como la ausencia de una persona de su puesto de trabajo
y por tanto, de la no realizacién de las funciones que ha de desempefiar en él, en horas
que correspondan a un dia laborable, dentro de la jornada legal de trabajo.

Comunmente se equipara absentismo con las ausencias injustificadas, sin
embargo, el absentismo también hace referencia a las ausencias justificadas. Incluso se
habla de un tercer tipo de absentismo laboral denominado “absentismo presencial” o
“presentismo” referido a las situaciones en que el trabajador acude a su puesto, pero no
cumple con sus funciones dedicando tiempo a asuntos no relacionados con el mismo
(este tipo no se refleja en los datos que se analizan a continuacion ya que el trabajador
no esta ausente como tal del puesto de trabajo).

Dentro del absentismo quedan comprendidas todo tipo de causas: involuntarias
{(como en el caso de una enfermedad) vy voluntarias (como por ejemplo en el caso de
huelgas), y tanto por decisién del empleado (una ausencia injustificada), como de la
empresa (un curso de formacion), asi como también determinadas por la ley (licencias
por maternidad y paternidad) o, incluso, por fuerza mayor (horas perdidas por falta de
insumos). Por lo tanto, es un fendmeno multicausal.

El absentismo laboral es un grave problema para las empresas al tener un impacto
directo en la productividad, lastrando su eficiencia y rentabilidad. Por lo tanto, entender
sus causas y abordarlo de manera efectiva es fundamental para el buen funcionamiento
de cualquier organizacion. Las estadisticas oficiales no suelen proporcionar datos que
midan el absentismo laboral de forma directa. En el caso de Espafa, hay una encuesta
oficial (la Encuesta Trimestral del Coste Laboral) que ofrece informacion sobre el numero
de horas trabajadas y no trabajadas, desglosando estas ultimas segun motivos. Asi, a
partir de ella Randstad Research elabora su Informe trimestral de absentismo laboral,
con datos por regiones y por sectores econémicos, con dos mediciones del absentismo:

- Absentismo en sentido amplio, que incluye todas las ausencias al puesto de
trabajo

- Absentismo por Incapacidad Temporal (IT), que recoge la ausencia de los
trabajadores impedidos temporalmente para trabajar debido a enfermedad
comun o profesional y accidente, sea o no de trabajo, mientras reciban
asistencia sanitaria de la Seguridad Social.

Los datos que se ofrecen a continuacion corresponden al primer trimestre de 2024.
Segun los mismos, en Esparia el nivel de absentismo ha provocado la pérdida de un 6,7%
de las horas pactadas, mientras que el absentismo por IT ha supuesto la pérdida de un
5,2% en el periodo referido.

TASA DE ABSENTISMO ESPANA TASA DE ABSENTISMO EXTREMADURA

'6,7% .7,0%

Var. Anual Var. Anual

0,4% o 0,2%
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Estos niveles de absentismo suponen que en Espafa 1.430.459 personas no

acudieron a su puesto de trabajo (promedio diario), de las
encontraban de baja medica.

Grafico 1. Absentismo laboral por CCAA
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Fuente: Informe absentismo laboral 4T 2023. Randstand Research

cuales 1.106.316 se

En el primer
trimestre del afo las
comunidades con
mayor nivel de
absentismo  laboral
fueron Pais Vasco
(8,9%), Canarias
(8,3%) vy Asturias
(8,2%), mientras que
las cifras mas bajas
se encuentran en
Baleares (5,1%),
Madrid (5,8%) vy
Andalucia (6,2%).

Extremadura se sitla en el 7%, tres décimas por encima de la media nacional. El
absentismo laboral en la region extremena se mantiene en niveles elevados al repuntar
tras registrar en el primer trimestre del pasado afio una tasa del 6,8%.

Grafico 2. Absentismo laboral por IT por CCAA
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En el caso del
absentismo debido
a bajas médicas
(IT), las
comunidades con
mayor porcentaje
fueron Pais Vasco
(7%), Canarias
(7%) vy Asturias
(6,6%), mientras
los datos mas
bajos se registran
en Baleares (4%),
Madrid (4,5%) vy La
Rioja (4,6%).

Fuente: Informe absentismo laboral 4T 2023. Randstand Research
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Extremadura registré una tasa del 5,7%, cinco décimas porcentuales por encima
de la media.

La evolucion temporal del absentismo (tanto general como por IT) muestra una
preocupante tendencia al alza, lo que supone un importante problema para las empresas
espafolas, al elevar sus costes y reducir su competitividad.

En el caso del absentismo por incapacidad temporal la situacion es especialmente
grave va que desde 2013 se han duplicado los casos.

Gréfico 3. Evolucién del absentismo laboral
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Fuente: Informe absentismo laboral 4T 2023. Randstand Research

Entre los grandes sectores analizados, al cierre del primer trimestre del afio a nivel
nacional, la industria era el que concentraba un mayor absentismo, con el 6,9%, seguido
del sector servicios, con una tasa del 6,8%, y en tercer lugar la construccién, con un

5,1%.

Tabla 1. Absentismo laboral por sectores

ESPANA EXTREMADURA
Absentimo gral. Absentismo I.T. Absentimo gral. Absentismo |.T.
INDUSTRIA 6,9 53 6,5 5,1
CONSTRUCCION 5,1 4,3 4,7 4,4
SERVICIOS 6,8 53 i) 6,0

Fuente: Informe absentismo laboral 4T 2023, Randstand Research

En el caso de Extremadura, destaca la elevada tasa de absentismo en el sector
servicios (7,3%), seguida de la industria (6,5%) y la construccion (4,7%).

En cuanto al absentismo IT a nivel nacional coincide el peso en industria y servicios
(5,3%). Situandose el dato en la construccion en 4,3%.

A nivel de la comunidad extremena, se mantienen el sector servicios con la mayor
tasa y la construccion con la mas baja, también en absentismo por incapacidad temporal.
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El analisis por actividades econdmicas muestra grandes diferencias respecto al
absentismo, mientras que algunas cuentan con un nivel reducido otras se enfrentan a
un grave problema ante el numero de horas perdidas. Asi, los sectores con un mayor
absentismo en el primer trimestre del afno son las actividades postales y de correos y las
actividades y juegos de azar (11,9% en ambos casos), los servicios a edificios y
actividades de jardineria (11,3%), las actividades sanitarias (10,8%) y, en quinto lugar,
la asistencia en establecimiento residenciales (10,5%).

Por el contrario, las actividades con menor absentismo son las actividades
relacionadas con el empleo (2,7%), las actividades juridicas y de contabilidad (3,1%),
las actividades inmobiliarias (3,2%), edicién (3,3%) e investigacion y desarrollo (3,6%).

La tendencia al alza del absentismo laboral lleva al analisis de sus causas a fin de
desarrollar propuestas para combatirlo y evitar sus efectos negativos en la productividad
de las empresas y en la economia en su conjunto.

Uno de los factores que mas influyen en las tasas de absentismo laboral es la crisis
econdmica. Contrariamente a lo que se podria esperar, durante los periodos de crisis
econdmicas, el absentismo tiende a reducirse. Sin embargo, cuando la situacion
econdmica mejora, el absentismo tiende a aumentar, como muestra la recuperacion
econdmica post Covid 19 que ha llevado consigo un aumento significative en las
ausencias laborales.

Las condiciones laborales, la carga psicolégica y la salud también influyen en el
absentismo laboral. Ademas, el bajo nivel de salarios en algunos sectores puede
contribuir a un menor compromiso laboral y, por lo tanto, a un aumento del absentismo.

Otro aspecto preocupante es el fraude en las bajas médicas, de dificil control por
cuestiones éticas y legales.

Por ultimo, las diferencias entre las tasas de absentismo por comunidades
auténomas sugieren que deben existir condiciones laborales y culturales que influyen en
el comportamiento de los trabajadores.

En conclusion, el absentismo laboral es un problema multicausal que requiere una
respuesta compleja y colaborativa. Las medidas para combatir el absentismo deberian
incluir politicas de conciliacion laboral, horarios flexibles y apoyo psicoldgico.

Ademas, es necesario mejorar los sistemas de control y seguimiento de las bajas
médicas para detectar posibles fraudes y abusos, asi como revisar y fortalecer las leyes
y regulaciones laborales para garantizar condiciones laborales justas y equitativas para
todos.

Fuentes:

- Informe trimestral absentismo laboral. Randstand Research. Jjulio 2024

- “Absentismo laboral: qué es, principales tipos y causas®. Pavel Ramirez de Cartagena. Asociacion para el Progreso
de la Direccion. Mayo 2024

- Estudio sobre la incapacidad laboral v siniestralidad. Unmivale Active-Ivie. Marzo 2024
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El ICEA de Extremadura se situd en
141,4 puntos en el 1IT2024

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance
Confianza empresarial

Segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el
indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura crece
por segundo trimestre consecutivo y se situa en el segundo trimestre de
2024 en los 138,6 puntos.

Grdfico 21: Evolucion del Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA). Espafia y Extremadura
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Fuente: Barébmetro Empresarial de Extremadura. Il Trimestre de 2024.

En tasas intertrimestrales, en el segundo trimestre de 2024 el ICEA de
Extremadura sube un 0,7% (frente al ascenso del 1,5% registrado a nivel
nacional). En tasas interanuales crece un 6,6% (4 puntos porcentuales mds
gue en el conjunto de Espafia).

Entre las comunidades autéonomas, el mayor valor del ICEA se observa en
Castilla-La Mancha (145,9 puntos), y el menor en Murcia (127,7 puntos).

Con los ultimos datos disponibles, el ICEA de Extremadura continlda
subiendo en el tercer trimestre de 2024 hasta los 141,4 puntos, un ascenso
del 2% intertrimestral (un 3,4% en tasa interanual).

El andlisis pormenorizado de los Indicadores de Confianza Empresarial se
puede encontrar en los informes trimestrales del Barémetro Empresarial de
Extremadura publicados en la siguiente direccion: Barémetro Empresarial de
Extremadura (BEEX) - JUNTAEX

Comercio exterior

A continuacidn, se analiza tanto el comercio interregional de la regién con el
resto de comunidades de Espaiia, como el comercio internacional con el
resto de paises.

a) Comercio Interregional

Con los ultimos datos publicados del Proyecto C-Intereg (excluidas las
ciudades de Ceuta y Melilla, y teniendo en cuenta las ramas de actividad
desde R1 a R15), en el segundo trimestre de 2024, las exportaciones al resto
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En el IT2024 disminuyen tanto las
ventas como las compras del

comercio interregional respecto al
trimestre anterior

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

de las regiones espafiolas ascendieron hasta los 1.172 millones de euros (147
mill. € mds que el trimestre anterior, un 14,3% intertrimestral). En cuanto a
las importaciones, suben hasta los 2.214 millones de euros (98 mill. € mas,
un 4,6% intertrimestral). Como consecuencia de estas compras y ventas la
balanza del comercio interregional extremefia sigue siendo deficitaria, con
un saldo negativo que alcanza los -1.042 millones de euros, inferior al
registrado en el trimestre anterior (que fue de -1.092 mill. €)

Respecto al mismo periodo del afio anterior, las exportaciones en el segundo
trimestre de 2024 crecen un 9,4% interanual, y las importaciones un 0,8%
interanual.

Grdfico 22: Evolucidn del comercio de bienes de Extremadura (millones de €).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Proyecto C-Intereg.

Los principales destinos y ramas de actividad de las exportaciones (con los
ultimos datos disponibles que son del aifio 2021) fueron:

DESTINOS %s ftotal RAMAS DE ACTIVIDAD %s ftotal
export export
Andalucia 37,5 R16 Energia 47,3
Madrid 31,8 R3 Industria Agroalimentaria 18,8
Castilla-La Mancha 10,8 R1 Agricultura, silvicultura y pesca 14,5
Castilla y Leon 6,4 R11 Metalurgia 6,1
Total 4 principales Destinos 86,5 Total 4 principales Ramas 86,7
RESTO CCAA 13,5 RESTO RAMAS 13,3 |

Al analizar los resultados del Proyecto C-Intereg (interregionales e
internacionales) se constata que las economias regionales espafiolas
presentan niveles elevados de apertura e interrelacion. Por ello, el comercio
interregional de bienes es algo superior, en valor absoluto, al comercio
internacional. Comparando los saldos, en el segundo trimestre de 2024,
mientras que el del comercio interregional fue deficitario en 1.042 millones
de euros, el saldo del comercio internacional en Extremadura fue positivo
en 406 millones de euros.
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

b) Comercio Internacional

En el segundo trimestre de 2024, segun datos de Aduanas, las exportaciones
de la regién alcanzaron los 930,7 millones de euros, un ascenso interanual
del 12,4%, frente al incremento del 4,5% registrado en el conjunto de la
economia espafiola. Del mismo modo, las importaciones alcanzaron los
590,9 millones de euros, un descenso del 1,3% respecto al mismo periodo
del afio anterior (frente a la subida del 2,1% de las importaciones
nacionales). Con ello, el saldo comercial de Extremadura con el resto del
mundo sigue se situé en el trimestre en 339,8 millones de euros (110,7
millones de euros superior al registrado en el mismo trimestre del afio
anterior).

Las exportaciones subieron un
4,5% y las importaciones bajaron
un 1,3% en tasas interanuales

Grdfico 23: Evolucion del Comercio Exterior de Extremadura (miles de euros).
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Fuente: Instituto de Estadistica de Extremadura.

El valor de las exportaciones acumuladas de enero a julio de 2024 se eleva a
2.016,2 millones de euros, un crecimiento interanual del 14,5%, frente a la
caida del 0,9% registrada en el conjunto de la economia espafiola. Al
desagregar por sectores, destacan las exportaciones de “Alimentos”, que
representan el 52% del valor total de las exportaciones de la regién y crecen
un 24,6% respecto al mismo periodo de 2023 (206,7 mill. € mas), seguidas
de las de “Semimanufacturas”, con un peso del 28,3% del total vy
aumentando sus exportaciones un 2,3% interanual (13,1 mill. € m3s).

- 2023 2024 Var.2024-23
ExportaCIones (ene-jul) (ene-jul) % (ene-jul)
1 ALIMENTOS 840.820.668 € 47,8 1.047.488.657 € 52,0 24,6%
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 4.237.028 € 0,2 7.484.614 € 0,4 76,6%
3 MATERIAS PRIMAS 100.292.907 € 5,7 97.192.978 € 4,8 -3,1%
4 SEMIMANUFACTURAS 557.242.426 € 31,6 570.321.792 € 28,3 2,3%
5 BIENES DE EQUIPO 109.656.648 € 6,2 136.810.526 € 6.8 24,8%
6 SECTORAUTOMOVIL 53.110.710 € 3,0 70.215.986 € 3,5 32,2%
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 10.403.274 € 0,6 12.725.221€ 0.6 22,3%
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 81.499.593 € 4.6 70.164.944 € 3,5 -13,9%
9 OTRAS MERCANCIAS 3.514.569 € 0,2 3.826.873 € 0,2 8,9%
TOTAL 1.760.777.824 € ’100 2.016.231.591 € 100 14,5%
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Por destino geografico, las ventas en los siete primeros meses de 2024 a
Europa representan el 87,8% del total de las exportaciones extremenfas,
especialmente a los paises pertenecientes a la UE-27 (80,8% del total), y
dentro de estos, a los socios de la zona euro (76,6% del total). Fuera de
Europa, se exportd a Estados Unidos (1,8% del total), seguido de Japodn
(1,7%), México (1,2%) y Marrueco (0,9%).

Grdfico 24: Distribucion del comercio exterior de Extremadura por zonas geogrdficas. De enero a
julio 2024.
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (DATACOMEX).

En los siete primeros meses de 2024, las exportaciones a la zona euro

. 0 . . ~ .
Las exportaciones a la zona euro crecieron un 11% respecto al mismo periodo del afio anterior, por el buen

subieron un 11% en los siete comportamiento de las ventas a Italia (74,2 mill. € mds respecto al mismo
primeros meses de 2024 periodo del afio anterior, un incremento del 69,1% interanual) y a Alemania

(38,1 mill. € mas, un 16,9% interanual). Fuera de la zona euro, lo mas
significativo es el ascenso de las exportaciones a México (19,8 mill. € mds,
un 393,6% interanual) y a Japon (14,3 mill. € mas, un 74,2% interanual).

A pesar de descender las ventas a Portugal un 3,9% respecto al mismo
periodo del afio anterior (21,5 mill. € menos), sigue siendo el principal cliente
al que se destinan el 26,1% del total de exportaciones, siendo las principales
ventas por orden de facturacién, Fundicién de hierro y acero, Corcho y sus
manufacturas, Conservas de verduras o frutas, Vidrio y sus manufacturas,
Bebidas y Caucho y sus manufacturas.

Las importaciones extremefias acumuladas de enero a julio de 2024, por
importe de 1.353,9 millones de euros, caen un 1,7%, respecto al mismo
periodo del afio anterior, al igual que las importaciones nacionales que se
han reducido también un 1,7%. El principal capitulo de las compras
exteriores, que representa el 33% del total, es el de “Bienes de equipo”,
seguido muy de cerca de “Semimanufacturas” (30,5%), y mas distancia
“Alimentacion, bebida y tabaco” (15,2%).
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

El ranking de los principales proveedores también lo encabeza Portugal (con
un 21,3% del total), seguido de Paises Bajos (11,5%), Alemania (10%), China
(7,8%) y Francia (7%).

Precios y costes

La variacién interanual del IPC fue El indice de precios de consumo (IPC) cierra el segundo trimestre del 2024

del 3,5% en el mes de junio de 2024 con una tasa de variacién interanual positiva del 3,5% en el mes de junio
(frente al 3,4% de Espafia), avanzando a un ritmo similar al de los meses
anteriores.

Como avance, en julio y agosto de 2024 el indice de precios modera su
crecimiento con una tasa de variacion interanual positiva del 2,6% y 2,3%
respectivamente.

Grdfico 25: IPC General y Subyacente de Extremadura y Espafia (variacion interanual).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Por grupos de gastos, en el mes de junio de 2024 la mayor subida se registra
en Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (6,4%), y solo baja
en Vestido y calzado (-0,2%):

% Var.

% Var. % Var.

GRUPO GASTO GRUPO GASTO GRUPO GASTO

Anual Anual Anual
Vivienda, agua, . . .
electricidad y gas 6,4 Otros bienes y servicios| 3,7 Sanidad 1,3
Bebidas alcohoélicas y 46 | |Transporte 3.1 Muebles y articulos del 03
tabaco hogar
Restaurantes y hoteles | 4,3 Ensenanza 2,5 Comunicaciones 0,0
Allme‘nFos y bebidas no 4,2 Ocio y cultura 2,4 Vestido y calzado -0,2
alcoholicas

Por lo que se refiere a la inflacidn subyacente, que excluye los precios de la
La inflacién subyacente se situé en energia y de los alimentos no elaborados, en Extremadura fue del 2,9% (una
el 2,9% en junio de 2024 décima inferior a la de Espana) consolidando la senda descendente iniciada
en febrero de 2023. En los meses de julio y agosto de 2024 continua la
desaceleracién con tasas del 2,5% vy 2,7% respectivamente, manteniéndose
por debajo del IPC general.
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El coste laboral subié un 8,4%
interanual

El coste laboral por hora efectiva
subié un 4,1%

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, segin la Encuesta
Trimestral que elabora el INE, en el segundo trimestre de 2024, en
Extremadura aumenté un 8,4% en tasa interanual (4,3 puntos porcentuales
mas que a nivel nacional). Con esta variacion, el coste laboral en la region se
situdé en 2.611,4 euros al mes, el 82,6% de la media nacional y el segundo
nivel mas bajo entre las comunidades auténomas solo por delante de
Canarias.

Encuesta Coste laboral
2023T2 202472 Vanacion
interanual
Coste laboral total

(C. salarial+O.costes)
Coste salarial 1.781,6 1.931,8 8,4%
Otros costes 627,6 679,6 8,3%

2.409,2 2.611.,4 8,4%

El coste salarial por trabajador en el segundo trimestre de 2024 aumentd
en Extremadura un 8,4% interanual (frente al incremento del 4% registrado
en Espafia). Del mismo modo, los costes laborales no salariales crecieron un
8,3% (frente al incremento del 4,3% registrado a nivel nacional), hasta los
679,6 euros.

En cuanto al coste laboral por hora efectiva, ascendié un 4,1% interanual en
Extremadura (frente a la subida del 2% registrada a nivel nacional). También
aumento el coste salarial por hora efectiva un 4,2% interanual en la region
(2,3 puntos porcentuales mas que la media espafiola). En el segundo
trimestre de 2024, se trabajaron 14,8 horas menos de las pactadas por
trabajador y mes, con mds horas perdidas por los trabajadores a tiempo
completo (17,1 h) que los de a tiempo parcial (7,4 menos).

Con relacién a la negociacion colectiva, segun los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social hasta finales de junio de 2024, se
habian registrado 50 convenios que afectaban a 70.078 trabajadores,
pactando un incremento salarial del 2,53% (frente al 2,98% acordado a nivel
nacional), de los cuales, 41 son convenios de empresas y 9 de un ambito
superior a la empresa.

EXTREMADURA Convenios  Empresas  Trabajadores V:;:::iijln
Total Convenios 50 14.662 70.078 2,53%
Convenios de empresas 41 - 4.373 2,86%
Conv. ambito superior a empresa 9 - 65.705 2,51%

Como avance, hasta finales de agosto de 2024, se habian registrado 51
convenios, con un incremento salarial pactado del 2,57% (frente al 3,02%
acordado a nivel nacional).
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Lo créditos del sector bancario
descienden un 3% respecto al
mismo periodo del ano anterior

Aumentan ligeramente los
criterios de concesion de créditos,
de préstamos a las familias en sus

dos dmbitos

La demanda de préstamos
aumentd en todos los segmentos,
hecho que no se producia desde
2021

Para el tercer trimestre se
relajardn ligeramente las
condiciones de los préstamos a
familias para adquisicion de
vivienda

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance
Sistema bancario

Hasta junio de 2024 el valor de los créditos concedidos por el sector bancario
en Extremadura fue de 16.283 millones de rompiendo la linea descendente
de los ultimos trimestres, con una subida del 1,2% respecto al trimestre
anterior, pero bajando un 3% respecto al ultimo afio.

Los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios muestran? que, en
el segundo trimestre de 2024, los criterios de concesion de préstamos se
mantuvieron sin variaciones en el segmento de financiacion a las empresas,
mientras que en los dos segmentos de crédito a los hogares (para
adquisicion de vivienda y para consumo y otros fines) se endurecieron
ligeramente.

El endurecimiento de los criterios de concesidn en el caso de los destinados
a adquisicidn de vivienda se debiod a la menor tolerancia al riesgo de algunas
entidades bancarias, mientras que en los créditos destinados a consumo y
otros fines, habria sido consecuencia principalmente, de un cierto deterioro
de las perspectivas econdmicas generales y de la solvencia de los
prestatarios.

Por su parte, las condiciones generales aplicadas a los nuevos no habrian
presentado variaciones en el segmento de financiacién a las empresas, en
tanto que en el del crédito a las familias destinado a consumo y otros fines
se habrian endurecido ligeramente, y en el de los préstamos a los hogares
para adquisicion de vivienda habrian registrado una leve relajacion

Entre abril y junio, la demanda de préstamos aumenté en todos los
segmentos, hecho que no se producia desde 2021. Los factores que explican
el crecimiento de la demanda, en el segmento de financiacién a las
empresas, son las mayores necesidades para financiar inversiones en activos
fijos y existencias y circulante, asi como un menor uso de financiacién
interna. En el caso de las solicitudes de préstamos de los hogares para
adquisicidn de vivienda, el aumento se explicaria por la mayor confianza de
los consumidores, asi como por un aumento de la competencia. Por ultimo,
en el segmento de préstamos a las familias para consumo y otros fines, el
mayor gasto en bienes de consumo duradero y la mayor confianza de los
consumidores habrian impulsado al alza la demanda.

Para el tercer trimestre del ano en curso, las entidades financieras
encuestadas prevén que los criterios de concesién de préstamos se
mantendran sin cambios en la financiacidn a empresas, se volveran a
endurecer levemente en el segmento de crédito a los hogares para consumo
y otros fines, y se relajaran ligeramente en los préstamos a familias para
adquisicion de vivienda. En cuanto a la demanda, las entidades financieras
anticipan que las solicitudes seguiran aumentando de forma moderada en
todos los segmentos.

2 Datos procedentes de la Encuesta de préstamos bancarios del Banco de Espafia

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

54



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2024 y avance

Tabla 4: Créditos y depdsitos del sistema bancario en Extremadura (millones de euros)

Créditos Totales
A la Administracion Publica

Al sector Privado

Depodsitos Totales

De la Administracién Publica
Del Sector Privado

- Vista

- Plazo

- Cesion Temporal Activos

[IT-2022 1IT-2022 IVT-2022 IT-2023 [T-2023 IIT-2023 IVT-2023 IT-2024 1IT-2024

17.738 17.467 17.064  16.906 16.769 16.521 16.296  16.095 16.283
2.064 1.927 1.850 1.761 1.654 1.436 1.266 1.184 1.237
15.675 15.540 15214 15145 15.116 15.085 15.030  14.912 15.045
22.866 22.790 23162  22.380 22.500 22.756 23462  23.449 24.133
1.357 1.398 1.420 1.237 1.122 1.379 1.238 1.131 1.157
21.510 21.392 217142 21143 21.378 21.377 22224 22.318 22.976
19.796 19.709 20.055  19.319 19.228 18.857 19182 18.880 19.160
1.714 1.683 1.688 1.825 2.150 2.520 3.042 3.439 3.815

0 0 0 0 0 0 0 0 0

L]

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia

Extremadura registra un déficit en
junio 2024 del -1,6% del PIB,
equivalente a una necesidad de
financiacién de 431 millones de
euros

Por su parte, los depdsitos existentes en la regién alcanzaron los 24.133
millones de euros, el mayor valor de toda la serie histdrica, un 2,9% superior
al del trimestre anterior y un 7,3% mayor que el de hace un afio. En el sector
privado los ahorros se siguen concentrando de forma mayoritaria en los
depdsitos a la vista 83,4%. Contindan incrementandose los depdsitos a
plazos que representan ya el 16,6% del total.

Por ultimo, el niumero de sucursales de crédito se mantuvo invariable
respecto al trimestre anterior, con 664.

Ejecucion presupuestaria

En junio de 2024 la ejecucidn correspondiente al presupuesto de ingresos de
derechos reconocidos sobre la previsidn inicial fue del 40,2% y sobre la
prevision definitiva del 39,7%, segun datos publicados por el Ministerio de
Hacienda, superiores en ambos casos a los del afio anterior.

Por su parte, el presupuesto de gastos, alcanzo una ejecucién del 41,2% de
las obligaciones reconocidas sobre los créditos inicialmente previstos y del
40,7% sobre créditos totales.

Con estos datos Extremadura alcanzé en el segundo trimestre de 2024 un
déficit del -1,66% del PIB, que se traduce en una necesidad de financiacién
de 431 millones de euros en términos de Contabilidad Nacional.
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Grdfico 26: Déficit publico por Comunidades Autonomas como porcentaje del PIB
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda

Por ultimo, la deuda publica de la regidn en términos de Protocolo de Déficit
Excesivo alcanzé los 5.541 millones de euros, aumentando un 3,5% respecto
al trimestre anterior y que sitdan a la regién como la sexta mas endeudada
en porcentaje sobre PIB con un 21,5%, por debajo de la media nacional.

Grdfico 27: Deuda Publica por Comunidades Auténomas IIT 2024 como porcentaje del PIB regional

NAVARRA
CANARIAS

PAIS VASCO

MADRID

ASTURIAS

LA RIOJA

GALICIA

CASTILLAY LEON
CANTABRIA

ARAGON

ANDALUCIA
EXTREMADURA

ILLES BALEARS

CCAA

CATALUNA

CASTILLA-LA MANCHA
MURCIA

COMUN IDAD VALENCIANA

—— 11,0
I 11,2
——— 12,0

¥

I 17 .8

i

I 14,9

i

—— 16,2

i

—— 16,3

i

e — 18,8

i

= 19,4

I

e 19 5

I

19,7
I 71 5

21,5
I 71 9

r

s 30,4

i

s 30,8

i

I 32 2

¥

T 41,1

r

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Espafia
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Indicadores de Coyuntura Econémica. Extremadura. Segundo Trimestre 2024

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

Ferioao ultimo

3Tte 2023 4Tte 2023 1Tte 2024 2Tte 2024 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad 1,5 0,7 -2,1 -1,5 -- --
Tasa de empleo 0,5 2,3 0,2 0,6 -- --
Tasa de paro 53 -7,5 -9,5 -10,4 -- --
Activos 1,5 0,9 -1,9 1,5 -- --
Ocupados 0,5 2,5 0,4 0,6 -- --
Parados 6,9 -6,7 -11,2 -11,8 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) 9,9 -6,3 -6,1 -6,1 -6,6 Jul 2024
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 1,7 1,2 11 0,8 03 Jul 2024
Contratos registrados (medias trimestrales) 131 0,5 -7,0 1,4 3,7 Jul 2024

ACTIVIDAD

indice de Produccion Industrial, general 52 14,5 -2,6 53 9,3 Jul 2024
Utilizacion capacidad productiva industrial -0,9 -3,2 -1,2 -0,8 -3,8 Il Trim 2024
Matriculacion vehiculos industriales 30,8 -3,2 26,8 9,5 16,4 Jul 2024
Viviendas libres iniciadas -20,4 24,6 18,8 -- -- --
Viviendas libres terminadas 2,0 38,0 -48,2 -- -- --
Licitacion oficial (euros) -29,0 -52,5 73,4 39,5 -4,4 Jun 2024
indice de la cifra de negocios del sector servicios 4,2 71 2,2 3,7 83 Jul 2024

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones 1,8 -1,5 16,0 12,4 17,2 Jul 2024
Importaciones -6,5 -15,3 -5,4 1,3 7,6 Jul 2024
Saldo comercial exterior 9,1 67,5 138,4 48,3 53,0 Jul 2024

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -5,4 -4,5 -4,8 -2,9 -- --
Depositos del sistema bancario -0,1 1,3 4,8 73 -- --
Hipotecas constituidas (namero) -14,7 -30,5 -8,4 11,4 38,9 Jul 2024
Hipotecas constituidas (importe) 3,7 -33,0 -11,8 4,8 37,8 Jul 2024

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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Indicadores de Coyuntura Economica. Espafia. Segundo Trimestre 2024

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

Ferioqo ultimo

3Tte 2023 4Tte 2023 1Tte 2024 2Tte 2024 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad 0,9 0,7 0,3 0,1 -- --
Tasa de empleo 1,9 21 1,6 0,5 -- --
Tasa de paro -6,6 9,2 -8,1 -3,4 -- --
Activos 2,4 2,2 1,7 1,6 -- --
Ocupados 3,4 3,6 3,0 2,0 -- --
Parados -4,3 7,2 -6,5 -1,9 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) -1,4 -5,0 -4,9 -4,6 -4,8 Jul 2024
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 2,9 2,7 2,7 2,6 2,3 Jul 2024
Contratos registrados (medias trimestrales) -14,9 -6,5 -4,3 1,8 6,3 Jul 2024

ACTIVIDAD

indice de Produccion Industrial, general -3,9 -1,1 1,7 2,3 4,4 Jul 2024
Utilizacién capacidad productiva industrial -3,4 0,8 0,1 1,8 2,2 Il Trim 2024
Matriculacion vehiculos industriales 20,1 23,4 11,0 17,3 7,5 Jul 2024
Viviendas libres iniciadas 0,9 -8,1 -9,6 -- -- --
Viviendas libres terminadas -2,3 -5,8 -22,5 -- -- --
Licitacion oficial (euros) -22,1 -37,2 171 -15,4 -14,5 Jun 2024
indice de Ia cifra de negocios del sector servicios -0,4 0,4 0,5 4,2 6,5 Jul 2024

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones 7.4 -5,6 -9,0 4,5 9,3 Jul 2024
Importaciones -13,6 1,7 711 21 32 Jul 2024
Saldo comercial exterior 40,4 22,7 -23,2 21,6 34,4 Jul 2024

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -3,6 -3,6 -2,9 1,3 -- --
Depositos del sistema bancario -1,3 0,2 5,6 8,0 -- --
Hipotecas constituidas (nimero) -25,0 -19,9 -8,9 -2,4 21,6 Jul 2024
Hipotecas constituidas (importe) -18,5 -19,8 -10,2 1,8 25,8 Jul 2024

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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