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Siguiendo la estructura de los anteriores Informes, se describe brevemente la evolucién de la economia
mundial, con mas detalle la de la economia espafiola y aun con mayor profundidad la extremefa. De
esta se analizan los distintos sectores productivos, el comportamiento de algunos indicadores de
demanda, el comercio exterior, el mercado de trabajo, los precios y costes, el sistema bancario y la
ejecucion presupuestaria. Finaliza con un anexo que recoge la evolucién de cerca de 40 indicadores
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Tal y como se viene haciendo desde el arranque de estos Informes trimestrales, se insertan dos
recuadros que en esta ocasion giran sobre: “Cambio climatico, olas de calor e inflacién” y el “Ingreso
minimo vital”.
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laboral y financieros con la confianza de que sean de su interés.
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El objetivo de esta publicacion es ofrecer a sus lectores un marco de
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trimestre de referencia, principalmente desde los puntos de vista territorial
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y variacion intertrimestral, que compara los datos del trimestre de referencia
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Resumen ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

El ritmo de crecimiento de la actividad a nivel mundial sorprendio al alza y se aceleré en el
segundo trimestre de 2025, debido, principalmente, al repunte del PIB en Estados Unidos. En
cambio, en el area del euro, el crecimiento del PIB se desacelerd respecto al primer trimestre tras
el fuerte aumento de las exportaciones a Estados Unidos registrado a principios de afio como
consecuencia del anuncio de la subida de aranceles. En China, el crecimiento del PIB siguio

apoyado en las diferentes medidas de estimulo y se mantuvo muy similar al del primer trimestre.
ECONOMIA ESPANOLA

En el segundo trimestre del afio la economia espafola sigue creciendo a buen ritmo,
mejorando las previsiones iniciales, motivado por el notable dinamismo de la demanda interna y la
inversion. De esta manera el PIB espanol, crecié un 0,8% trimestral dos décimas mas que el

anterior trimestre y un 3,1% interanual una décima menos que en el trimestre precedente

Desde el lado de la oferta, presentaron variaciones positivas en su produccion con respecto
al trimestre anterior el sector de la construccion (2,3%), el sector servicios (1%) y la industria (0,9%)
mientras que fueron negativas en el caso de la agricultura (-6,4%). En datos interanuales, todos
los sectores registraron crecimiento, siendo el mayor el del sector de la construccion con un 4%,
seguido del sector servicios con un aumento del 3,4%, la industria con un 2,6% y la agricultura con
un 0,1%.

En cuanto al mercado laboral, en el segundo trimestre de 2025 el numero de ocupados
aumentoé en 503.300 personas con respecto al trimestre anterior, un 2,3%, situandose la poblacién
ocupada en 22.268.700 mientras que el desempleo descendid en 236.100 personas (-8,5%) y se
situ6 en 2.553.100 personas. La tasa de paro bajo con respecto al trimestre precedente en 1,1 p.p.

hasta situarse en el 10,3%.

El déficit conjunto de la Administracion Central, los Fondos de la Seguridad Social y las

Comunidades Autdnomas se situa en 30.352 millones, equivalente al 1,81% del PIB

Por ultimo, la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas en junio de 2025 alcanzo
1.690.921 millones de euros, que representa el 103,4%% del PIB, un aumento de 65.253 millones

de euros.
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ECONOMIA EXTREMENA

La economia regional extremefa ha moderado ligeramente la senda de crecimiento de los
ultimos trimestres. Asi, el PIB extremefio aumenté un 2,2% interanual y un 0,3% respecto al

anterior trimestre, en ambos casos inferiores a las cifras de Espana.

En este trimestre el sector que ha presentado mayor crecimiento en su VAB, tanto
interanual como trimestral, ha sido el sector de la construccién, seguido del sector servicios. El
sector industrial aumenté en tasa interanual, pero descendio respecto al primer trimestre y el sector

agrario disminuy6 en ambos casos.

Respecto al mercado laboral, en el segundo trimestre de 2025, el numero de ocupados
aumenté en 21.500 personas respecto al trimestre anterior (5,3%), situandose la poblacion
ocupada en 430.900 personas (el 1,9% del total nacional). En cuanto al numero de parados,
descendi6é en 2.600 personas en el trimestre (-3,2%), para situarse en 78.900 personas. Asi, la

tasa de paro se situé en el 15,5% en Extremadura, 5,2 puntos por encima de la media nacional.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado ha aumentado un 1,7% interanual

acumulando ocho trimestres de subidas interanuales.

En lo que respecta al sector exterior, en este trimestre ha presentado un aumento de las
exportaciones del 17,5% interanual, mientras que disminuyeron las importaciones un -13,7%

interanual, lo que conlleva un aumento del saldo comercial del 71,8%.

El indice de precios de consumo (IPC) cierra el segundo trimestre del 2025 con una tasa
de variacion interanual positiva del 2,7%. Por lo que se refiere a los costes laborales totales,
aumentaron un 3% en tasa interanual con lo que se situé en 2.688,9 euros al mes, el 82,6% de la

media nacional.

Extremadura alcanzo en el en el segundo trimestre de 2025 un déficit del -1,85% del PIB,
que se traduce en una necesidad de financiacion de 518 millones de euros en términos de

Contabilidad Nacional

Finalmente, la deuda publica de la regidn en términos de Protocolo de Déficit Excesivo bajo
hasta los 5.444 millones de euros, un -2,8% inferior a la del al trimestre anterior y que sitian a la

regién como la quinta mas endeudada en porcentaje sobre PIB con un 20,1%.
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La guerra arancelaria ha mostrado
senales de atenuacion en los
ultimos meses.

Los mercados financieros
internacionales han continuado
con un comportamiento
favorable.
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

El ritmo de crecimiento de la actividad a nivel mundial sorprendié al alza y
se aceler6 en el segundo trimestre de 2025, debido, principalmente, al
repunte del PIB en Estados Unidos, que alcanzé el 0,8 % intertrimestral, tras
el leve descenso registrado en el primer trimestre. Esta evolucién fue el
resultado de un mayor dinamismo en el sector servicios y de un descenso de
las importaciones, tras el aumento extraordinario del primer trimestre en
anticipacion a la subida de aranceles

En cambio, en el area del euro, el crecimiento del PIB se desacelerd respecto
al primer trimestre —desde el 0,6 % hasta el 0,1 %—, tras el fuerte aumento
de las exportaciones a Estados Unidos registrado a principios de aflo como
consecuencia del anuncio de la subida de aranceles. En China, el crecimiento
del PIB sigui6 apoyado en las diferentes medidas de estimulo y se mantuvo
en el 1,1 % intertrimestral, una décima menos que en el primer trimestre.

Durante los ultimos meses, la guerra arancelaria y el entorno de elevada
incertidumbre han mostrado signos de una gradual atenuacién. Los
acuerdos alcanzados por Estados Unidos con algunos de sus principales
socios comerciales y, en particular, el anunciado con la Unién Europea en el
mes de julio han contribuido a disipar parte de la incertidumbre existente en
torno al marco comercial futuro. A corto plazo, se han descartado los
escenarios mas extremos de incremento de aranceles y represalias
comerciales entre las economias implicadas.

No obstante, persisten muchas dudas sobre el desarrollo de la guerra
comercial entre ellas, como afectard el nuevo marco de relaciones
comerciales a la configuracion de las cadenas globales de valor y, en
consecuencia, a la actividad econdmica de las distintas regiones
geograficas’.

En los ultimos meses se ha interrumpido la senda de desaceleracion de la
inflacion a nivel global, especialmente en el caso de algunas economias
avanzadas . En Estados Unidos, la tasa de inflacién general aumentd hasta el
2,9 % en agosto y refleja el aumento del precio de algunos bienes
industriales no energéticos. En el area del euro, el repunte fue mas
moderado, del 1,9 % en mayo al 2,1 % en agosto, debido,
fundamentalmente, al alza de los precios de los alimentos y de la energia.
En China,continta la ausencia de presiones inflacionistas, con la tasa de
inflacién en el 0 % en julio.

Los tipos de interés oficiales han seguido reduciéndose en las economias
avanzadas. En el drea del euro, el BCE redujo el tipo de depdsito hasta el 2%.
En agosto, el Banco de Inglaterra decidid reducir el tipo de interés de
referencia hasta el 4%. En el caso de la Reserva Federal, que ha mantenido
los tipos oficiales sin cambios en los Ultimos meses, los mercados

1 Datos procedentes del Boletin Econédmico 2025/T3 del Banco de Espafia
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descuentan que retome los recortes de tipos en la reunion de septiembre.
El Banco de Japdn tampoco ha alterado su tipo de interés oficial, que se
mantiene en el 0,5% desde enero de 2025.

A pesar del complejo entorno internacional, los mercados financieros
internacionales han continuado mostrando un comportamiento favorable,
reflejado en la reducida volatilidad de los precios. En los mercados de
acciones, los indices bursatiles han prolongado, en general, su trayectoria de
revalorizacion tras las turbulencias financieras registradas en abril, apoyados
por unos buenos resultados corporativos. Esto ha llevado a que, en algunos
casos, como el del S&P 500, alcancen maximos historicos.

Entre los principales paises, la actividad econdmica global experimentd un
repunte durante el segundo trimestre, impulsada por la recuperaciéon de la
economia estadounidense y la continuidad del crecimiento en China. En
concreto, el PIB de Estados Unidos se expandié un 0,9% entre abril y junio.
Por su parte, la actividad en China registré un crecimiento del 1,1% en el
segundo trimestre, apenas una décima por debajo del ritmo observado a
comienzos de afo. De este modo, las perspectivas de crecimiento global
para el conjunto de 2025 se han revisado al alza, hasta el 3%. El crecimiento
de Estados Unidos alcanzaria el 1,6% y el de China el 4,8%, en ambos casos
en torno a medio punto porcentual (pp) por encima de lo proyectado hace
tres meses.

Grdfico 1 Evolucion del PIB de las principales economias. Tasas de variacion intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de OCDE, EUROSTAT

En el area del euro, la actividad ha perdido dinamismo a lo largo del afo,
una vez que se han ido disipando los efectos anticipaciéon de las
exportaciones europeas, si bien el crecimiento del primer semestre superd
al estimado inicialmente. Los datos mas recientes indican que el PIB de la
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zona del euro se expandié un 0,6% en el primer trimestre —tres décimas
mas que en la estimacién preliminar— y se desaceleré hasta el 0,1% en el
segundo trimestre. Por paises, en Alemania e Italia el PIB se contrajo, por la
debilidad del sector exterior, mientras que en Francia y Espaia la actividad
repunto.

Grdfico 2: Evolucion del PIB en economias de la UE. Tasas de variacion intertrimestral
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Eurostat

Previsiones de la actividad econdmica

La conjuncién de una evolucién econdmica algo mejor de lo esperado en la
primera mitad del afio, con el logro de diferentes acuerdos en el ambito
arancelario ha llevado a los analistas a revisar levemente al alza las
perspectivas de crecimiento globales para 2025, principalmente en Estados
Unidos, el area del euro y China.

La OCDE, en sus previsiones de septiembre, ha elevado en tres décimas el
crecimiento del PIB global para 2025, hasta el 3,2%, en un ejercicio de
revisiones al alza generalizado, pese a la persistencia de “importantes
riesgos” relacionados con la guerra comercial, las presiones inflacionarias y
la sostenibilidad fiscal. Respecto a la zona euro, la previsién de crecimiento
se revisa dos décimas al alza para 2025, hasta el 1,2% y para 2026 hasta el
1%. Por paises, se mantienen estables las previsiones de 2025 para Francia
e Italia (en el 0,6% en ambos casos) y se revisa una décima a la baja la de
Alemania, hasta el 0,3%. Espafa seguirad siendo la economia grande de la
Eurozona que mas crecera en todo el horizonte de previsién, asi revisa al
alza sus previsiones de crecimiento para 2025 y 2026, hasta el 2,6% vy el 2%,
respectivamente.
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La Comisién Europea no ha publicado nuevas proyecciones de crecimiento
desde mayo de 2025, momento en el que estimaba un crecimiento del PIB
de la zona euro para 2025 del 0,9% y para 2026 del 1,4%. Mas cercano en el
tiempo, el ejercicio de previsiones del Banco Central Europeo (BCE) de
septiembre contempla un crecimiento de la actividad del 1,2% en 2025 y del
1% en 2026. La prevision de 2025 se ha revisado al alza en tres décimas con
respecto al ejercicio de junio, lo que refleja el buen comportamiento de
principios de afo. Pese a ello, en los proximos trimestres la actividad
econdmica mantendria una marcada atonia, lo que ha llevado a una leve
revision a la baja del PIB de 2026 en 0,1 pp.

Las proyecciones de crecimiento mundial en la ultima edicién de
Perspectivas de la economia mundial del FMI se revisan al alza respecto del
informe de abril de 2025, aunque continian marcando una revisién a la baja
respecto de las proyecciones anteriores al cambio en las politicas. Se
proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 3,3% en 2024 al 3,2%
en 2025y al 3,1% en 2026, mientras que las economias avanzadas crecerdn
alrededor del 1,5% y las economias de mercados emergentes y en desarrollo
lo hardn hasta poco mas del 4%. Se prevé que Estados Unidos se desacelere
hasta el 2,0% en 2025 y que la zona euro crezca un 1,2% y un 1,1% en 2025
y 2026, respectivamente. Para Espana, el FMI mejora sus anteriores
previsiones y estima crecimientos del 2,9 y 2% en este ano y el préximo.

Tabla 1: Previsiones econdmicas de los principales organismos internacionales. 2025-2026

Economia Mundial
Zona Euro
Alemania

Francia

ltalia

Espana

EE.UU

FMI Comisién Europea OCDE
(Octubre 2025) (Mayo 2025) (Septiembre 2025)
2025 2026 2025 2026 2025 2026
3,2 3,1 — — 3,2 2,9
1,2 1,1 0,9 1,4 1,2 1,0
0,2 0,9 0,0 1,1 0,3 1,1
0,7 0,9 0,6 1,3 0,6 0,9
0,5 0,8 0,7 0,9 0,6 0,6
2,9 2,0 2,6 2,0 2,6 2,0
2,0 2,1 1,6 1,6 1,8 1,5

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.
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El PIB aumenté un 0,8% trimestral
y un 3,1% interanual
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2. ECONOMIA ESPANOLA

En el segundo trimestre del afio la economia espafola sigue creciendo a
buen ritmo, mejorando las previsiones iniciales. Este crecimiento se debe al
notable dinamismo de la demanda interna y la inversién, empujados por el
buen comportamiento del mercado laboral.

De esta manera el PIB espaiol en el segundo trimestre del afio, crecié un
0,8% trimestral dos décimas mds que el anterior trimestre y un 3,1%
interanual una décima menos que en el trimestre precedente.

Con relacidn al resto de la UE, en tasa trimestral, Espaia en este trimestre
ha presentado mejores cifras que Francia (0,3%), la Zona euro (0,1%) o
también que Italia (-0,1%) y Alemania (-0,3%) que registraron cifras
negativas.

Grdfico 3: PIB Espafia. Variaciones interanuales e intertrimestrales. 1T 2020-2T 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

El empleo aumentd un 3,5%
interanual

La demanda nacional aporté al
crecimiento del PIB 3,5 puntos

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo, se incrementaron un 3,5% en tasa interanual, seis
décimas mas que en el trimestre precedente. En términos intertrimestrales
su variacion fue del 0,8%.

En cuanto a la distribucidn primaria de las rentas, la remuneracién de los
asalariados presentd un crecimiento del 7,1% en tasa anual, En tasas
intertrimestrales, la remuneracion total se incrementé un 1,6%.

La demanda nacional aportd 3,5 puntos a la variacidon interanual del PIB,
mientras que la demanda exterior aporté de manera negativa con -0,5
puntos
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La demanda exterior aporta de
manera negativa al crecimiento
del PIB

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance

Los diferentes componentes de la demanda se incrementaron en tasa
interanual y también respecto al anterior trimestre. Asi, se observa que el
gasto en consumo final aumenté un 0,6% trimestral (0,5% en el primer
trimestre) y dentro de esta partida el gasto del consumo final de los hogares
lo hizo un 0,8% y el consumo final de las administraciones publicas un 0,1%.
En tasa interanual, subié el gasto de los hogares un 3,4% y el de las
Administraciones publicas un 2%.

Este comportamiento del consumo se refleja en algunos indicadores, que
mantienen el crecimiento. De esta manera el indice de comercio al por
menor subié un 5% interanual y la matriculacidn de turismos aumentd un
15,3% interanual, asi como los indicadores de turismo que contindan al alza.

El otro componente de la demanda nacional, la formacion bruta de capital
registré un incremento del 5,8% interanual, mejorando también un 1,8% en
relacidn con el trimestre anterior. Atendiendo a los distintos tipos de activos,
los materiales presentan una tasa del 5,4% interanual, con variacién positiva
en la inversién en construccidon y también en la inversién en bienes de
equipo. En la misma linea, la inversion en productos de la propiedad
intelectual presentd una variacién positiva del 3,8%.

En cuanto a la demanda exterior en este periodo su aportaciéon al
crecimiento interanual del PIB ha sido negativa de -0,5 puntos (-0,4 en el
trimestre anterior). Las exportaciones de bienes y servicios, aumentaron un
4,2% interanual con subida en la exportacion bienes y mds acusada en la de
servicios. En cuanto a las importaciones de bienes y servicios también
aumentaron un 6,1% interanual, con variacién positiva tanto en Ia
importacion de bienes como en la de servicios. Teniendo en cuenta los datos
trimestrales se observa asimismo un incremento tanto en las exportaciones
con un 1,3% como en las importaciones con un 1,6% trimestral.

Por su parte, el Indicador de Confianza del Consumidor, de acuerdo con los
datos de Ministerio de Economia, en el segundo trimestre de 2025,
descendid un -3,6% respecto al trimestre anterior y un -7,2% en tasa
interanual.

Desde el lado de la oferta, presentaron variaciones positivas en su
produccién con respecto al trimestre anterior el sector de la construccién
(2,3%), el sector servicios (1%) y la industria (0,9%) mientras que fueron
negativas en el caso de la agricultura (-6,4%).

Por lo que respecta a datos interanuales, todos los sectores registraron
crecimiento, siendo el mayor el del sector de la construccién con un 4%,
seguido del sector servicios con un aumento del 3,4%, la industria con un
2,6% vy la agricultura con un 0,1%.

A continuacidn, se realiza un analisis mas detallado de cada sector.
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Grdfico 4: PIB. Ramas de la oferta. Variaciones intertrimestrales
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EI VAB agrario, es el tnico que
desciende respecto al trimestre
anterior

El VAB industrial aumentd un 2,6%
interanual y la industria
manufacturera un 2,2%

El sector agrario ha sido el Unico que ha registrado un descenso en su VAB
respecto al anterior trimestre (-6,4%). Con respecto al mismo trimestre del
afio anterior aumenté ligeramente (0,1%).

En cuanto al mercado laboral, se ha producido un descenso en la ocupacién
respecto al mismo trimestre de 2024 del 0,9%, si bien ha aumentado un 0,4%
respecto al periodo anterior.

El VAB del sector industrial registré un incremento del 2,6% interanual, el
mas elevado de los dos ultimos anos, con una subida de la industria
manufacturera un poco mds moderada del 2,2%. En variacién trimestral,
aumento un 0,9%.

En lo que respecta al mercado laboral, se produjeron sendos incrementos
del numero de ocupados tanto en tasa interanual con una subida del 4%
(116.300 personas mas), como en tasa trimestral con un 3,1% que en valores
absolutos suponen 90.300 ocupados mas.

Por su parte, el Indice de Produccién Industrial, descendié un 0,8%
comparado con el mismo periodo de 2024 pero respecto al primer trimestre
del afio aumentdé un 0,6%.

En cuanto a los indicadores cualitativos de actividad el Indicador de
confianza de la industria elaborado por la Comisién Europea, se situd en -5,2
puntos, continuando en negativo desde 2022. En la Unidn Europea se situé
en -10,6 puntos. Por su parte, el indice PMI de manufacturas se mantuvo
estable respecto al anterior periodo y se situé en 50 (superior a 50, es
indicativo de expansion econémica).
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Grdfico 5: Indicador de Confianza Industrial (CE). UE y Espafia
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Comisiéon Europea

El sector de la construccion en este trimestre ha registrado un incremento
en su produccién del 4% interanual, aumentando también en tasa trimestral

El VAB de la construccién es el que
4 (2,3%).

mds aumentoé con un 4% interanual
En lo que respecta al mercado laboral, el nUmero de ocupados presentd una
subida del 3,1% trimestral (45.400 ocupados mas) y también del 3,1%
interanual.

La compraventa de viviendas anoté una subida del 18,7% interanual, al
realizarse 27.477 operaciones mds que en el mismo trimestre de 2024. Esta
subida se debe al aumento tanto en vivienda nueva (22,7%) como en
vivienda usada (17,4%). Con respecto al primer trimestre la compraventa
disminuyd un 4,8%.

En la misma linea las hipotecas formalizadas sobre viviendas ascendieron en
nimero (32% interanual) y también en importe (50%). En cuanto al global
de hipotecas formalizadas (sobre fincas rusticas y urbanas), el numero de
hipotecas constituidas, comparando con el mismo periodo del afio anterior,
aumentdé un 31,6% y el importe formalizado un 39,5%.

En cuanto a los visados de direccion de obra (obra nueva, ampliacion y
reforma) descendieron un 3,5% en relacién con el mismo periodo del afio
anterior y un 0,3% respecto al anterior trimestre. La licitacion oficial de las
Administraciones Publicas mejoré un 21% interanual con un importe de
6.823millones de euros en el trimestre.

El VAB del sector servicios crecid en el segundo trimestre un 3,4%
interanual. Desglosando por tipo de actividad, presentaron las mayores
subidas Actividades profesionales, cientificas y técnicas (5,2%) y Comercio,
transporte y hosteleria (4,9%). Con relacion al trimestre anterior el VAB
aumento un 1%.

El VAB del sector servicios
aumenté un 3,4% interanual

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

16



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance

El mercado laboral, asimismo, registré un aumento de la ocupacidn del 2,6%
interanual (429.200 ocupados mas), mejorando también respecto al
trimestre anterior un 2,2%. En valor absoluto, se produjeron las mayores
subidas interanuales en Comercio, transporte y hosteleria y Actividades
profesionales, cientificas y técnicas.

Analizando otros indicadores, como es el indice de la cifra de negocios,
aumentd un 3,7% interanual de media trimestral. Asimismo, el /ndice de
comercio al por menor, también en media trimestral, anoté subidas del 5%
interanual y del 7,3% trimestral. En la misma linea el turismo presenta
incrementos en el numero de viajeros (4,5% interanual), con mas de 42
millones de viajeros. En la misma linea las pernoctaciones crecieron un 4,3%
interanual.
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CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA.

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

% Variacion interanual

IIT2025 | 1T2025 | IVT2024 | IIT2024 | 1T 2024 | IT 2024 2024 2023

DEMANDA
Demanda nacional (¥) 35 36 4,0 33 31 27 33 1,6
Gasto en consumo final 31 34 34 32 28 2,7 3,0 2,5
Gasto en consumo final de los hogares 34 39 38 32 2,9 2,2 3,0 1,7
Gasto en consumo final de las ISFLSH 48 53 46 55 45 7,1 54 6,9
Gasto en consumo final de las AAPP 2,0 2,0 24 32 2,3 38 2,9 45
Formacion bruta de capital 58 5,0 6,5 4,0 49 3,2 47 1,4
Formacién bruta de capital fijo 5,1 48 5,1 19 35 38 36 59
Activos fijos materiales 54 48 5,7 2,0 30 25 33 44
Viviendas y otros edificios y construcciones 52 39 3,0 27 1,6 1,1 4,0 55
Maquinaria, bienes de equipo y sistemas de armamento 9,8 9,1 5,6 1,1 23 1,0 1,9 26
Recursos bioldgicos cultivados 7,0 7,8 9,2 80 44 25 6,0 -4,1
Productos de la propiedad intelectual 38 438 2,6 14 5,5 9,4 46 12,3
Variacion de existencias y adquisiciones menos cesiones de
objetos valiosos (¥) 0,2 0,1 0,3 0,5 0,3 0,1 0,3 1,5
Demanda externa (*) 0,5 0,4 0,3 0,4 0,5 0,2 0,2 09
Exportaciones de bienes y servicios 4,2 34 3,2 49 29 1,6 3,2 2,2
Exportaciones de bienes 16 0,0 0,5 18 0,5 -16 0,1 1,5
Exportaciones de servicios 9,0 10,2 8,38 17 10,1 8,7 9,8 1,3
Gasto de los hogares no residentes en el territorio econdmico 54 8,1 12,0 13,9 10,7 13,2 124 19,1
Importaciones de bienes y servicios 6,1 5,1 44 43 1,7 14 29 0,0
Importaciones de bienes 5,2 42 3,0 15 1,2 05 0,7 05
Importaciones de servicios 9,7 9,2 10,3 18,8 16,4 10,3 138 23
Gasto de los hogares residentes en el resto del mundo 17,6 16,2 16,0 16,6 128 14,4 15,0 14,0
OFERTA
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 0,1 7,0 7,0 15,9 10,4 10,3 10,8 34
Industria 2,6 1,9 1,9 25 23 0,9 1,9 1,8
Industria manufacturera 2,2 19 24 25 37 19 26 06
Construccion 40 27 53 45 4,6 47 48 11
Servicios 34 38 41 39 44 3,6 4,0 38
PIB a precios de mercado 31 3,2 3,7 36 3,7 29 35 2,5
PIB pm. Precios corrientes 5,6 53 6,0 7,0 6,9 6,0 6,4 8,9

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: INE (CNE-2015) Datos trimestrales y 2020 Datos anuales
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Mercado de trabajo

Segun la EPA del segundo trimestre de 2025, la poblacién activa en Espaiia
experimentéd un aumento con respecto al trimestre anterior de 267.300
personas (1,1%), situdndose en 24.821.800 (11.740.400 mujeres y
13.081.400 hombres). Las mujeres activas aumentaron en 195.500 (1,7%) y
los hombres en 186.300 (1,4%) con respecto al mismo trimestre del afio
anterior. En términos interanuales, la poblacién activa ha crecido en 381.800
personas, un 1,6%.

La tasa de actividad aument6 0,4 p.p. en el segundo trimestre de 2025, hasta
situarse en el 59%. La masculina aumenté 0,5 p.p., ubicandose en el 63,9% y
la femenina en 0,4 puntos, hasta situarse en el 54,4%.

o« + 381,80 o4 + 1,6% interanual
4 + 267,30 4+ 1,1% intertrimestral
Hombres @ + 186,30 @« +1,4% interanual
©+ + 158,80 o +1,2% intertrimestral
Mujeres @ + 195,50 o« + 1,7% interanual
< + 108,40 4 +0,9% intertrimestral
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)

El nimero de ocupados aumentdé en 503.300 personas, un 2,3 %, con
respecto al trimestre anterior, situandose la poblacion ocupada en
22.268.700. En comparacidon con el mismo periodo del afio anterior, el
empleo aumentd en 584.000 personas (2,7%), 282.800 hombres y 301.200
mujeres.

La tasa de empleo de 16 a 64 afios (% ocupados/poblacion entre 16 y 64
anos) se situd en el 68,3%, aumentando 1,3 p.p. con respecto al trimestre
previo, 0,9 puntos por encima de la alcanzada el afio anterior. Por sexos,
interanualmente la tasa de empleo femenina aumentd en 1 punto, hasta el
64%, y la masculina 0,9, situandose en el 72,7%.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)

La ocupaciéon aumentd en el segundo trimestre de 2025 con respecto al
anterior en todos los sectores: Industria (3,1%), Construccién (3,1%),
Servicios (2,2%) y Agricultura (0,4%). Con respecto al mismo periodo del afio
anterior, aumentod en Industria (4%), Construccion (3,1%), y Servicios (2,6%),
y descendio en Agricultura (-0,9%).

Grdfico 6. Variacion interanual de la ocupacion por sectores, EPA. 2020-2025
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Fuente: Elaboracioén propia con datos de la EPA (INE)

Por lo que se refiere al desempleo, el nimero de parados disminuyd en el
segundo trimestre en 236.100 personas, y se situdé en 2.553.100, de las
cuales 1.350.000 son mujeres y 1.203.000 hombres. Comparado con el
mismo periodo del afio anterior, el paro ha disminuido en 202.200 personas
(-7,3%), beneficiando el descenso mas a las mujeres (105.800, -7,3%) que a
los hombres (96.500, -7,4%).
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La tasa de paro disminuyd con respecto al trimestre precedente en 1,1 p.p.,
hasta situarse en el 10,3%. En los ultimos 12 meses esta tasa ha disminuido
en 1 punto, situandose la tasa masculina en el 9,2% y la femenina en el
11,5%. La tasa de paro de menores de 25 ha disminuido 2,1 puntos
interanualmente, y 2 puntos intertrimestralmente, situdndose en el 24,5%.

PAradosIN  soes ce personss 255310

g - 202,20 g -7,3% interanual
O - 236,10 O -8,5% intertrimestral
Hombres ¥ -96,50 T -7,4% interanual
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Mujeres ¥ - 105,80 $ -7,3% interanual
g -129,10 O -8,7% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en junio de 2025 el paro
registrado se situé en 2.405.963 personas, lo que implica una reduccién del
6,1% interanual. Por sexos, se contabilizaron 945.079 parados varones y
1.460.884 mujeres. En julio se registraron 2.404.606 parados, y en agosto,
2.426.511.

En cuanto a la afiliacidon a la Seguridad Social, en junio de 2025 hubo de
media 21.861.095 personas dadas de alta en el sistema, lo que significa un
crecimiento del 2,2% interanual. En julio los afiliados fueron 21.865.503, y
en agosto, 21.666.203.
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Grdfico 7: Parados EPA y Paro registrado. Ocupados y Afiliados a la Seguridad Social. Variacion
interanual 2020-2025.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE), SEXPE y Seguridad Social.

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

22



Informe econdmico trimestral de Extremadura/ Segundo Trimestre 2025 y avance

RECUADRO 1. CAMBIO CLIMATICO, OLAS DE CALOR E INFLACION

Para la mayoria de las personas el cambio climatico es un asunto lejano, aunque
los signos de alarma sean cada vez mas claros y sus consecuencias, cada vez mas
extensas. Como es natural, los problemas diarios son mas acuciantes que las catastrofes
futuras. La subida generalizada de los precios —desde alimentacion a alquileres y
energia— es una de las principales preocupaciones ciudadanas, especialmente desde la
reciente crisis inflacionaria. Aunque a primera vista parezcan problematicas sin relacion,
estudios recientes muestran que cambio climatico y precios estan y estaran intimamente
unidos. Los crecientes desastres naturales derivados del calentamiento global
impactaran en la agricultura, la construccion, la industria y el transporte.
Desafortunadamente, los eventos extremos se prevén con mayor frecuencia y efectos
devastadores como consecuencia del cambio climatico. En los Ultimos meses, la prensa
espafiola e internacional ha comenzado a prestar atencion a investigaciones cientificas
que relacionan directamente la inflacion con las olas de calor!. Un asunto que ha ganado
protagonismo debido a que 2025 ha sido considerado el verano mas calido de la serie
histérica, con una temperatura media 2.1 °C por encima del promedio de 1991-2020 y
superando por una décima al verano mas calido hasta ahora, el de 2022.2

Muchas investigaciones de los Ultimos cinco afios se centran en averiguar si el
aumento de las temperaturas derivado del cambio climatico podria impulsar la
inflacidn, y mas concretamente el alza de precios de los alimentos. Destacan al
respecto los documentos de trabajo publicados por el Banco Central Europeo, como
prueba de la preocupacion de este organismo por las perturbaciones que el
calentamiento global puede ocasionar en la economia de la Unidon Europea. A
continuacion, se exponen los hallazgos de algunos de estos estudios.

El documento de trabajo del Banco Central Europeo de 2023, The impact of global
warming on inflation: averages, seasonality and extremes, ° (El impacto del
calentamiento global en la inflacién: promedios, estacionalidad y extremos) analiza el
impacto del calentamiento global sobre la inflacidn mundial, utilizando datos de
indices de precios al consumidor en 121 paises. Dicho estudio sefiala que el calor extremo
del verano europeo de 2022 aumentd la inflacién alimentaria en Europa en alrededor de
0,67 puntos porcentuales. Con el calentamiento proyectado para 2035, esa cifra
aumentaria en un 50%. Este documento indica que, ante el creciente interés en
investigar la afectacion del cambio climatico al bienestar humano, los bancos centrales
estdn enfocandose en la estabilidad de precios y otras consecuencias econdmicas,
aunque la investigacion al respecto se encuentra aln en sus etapas iniciales. En concreto,
este analisis utiliza los datos sobre indices de precios para identificar los impactos del
calentamiento global en diferentes estaciones y regiones. Combinando estimaciones
empiricas con las proyecciones climaticas mas desarrolladas, este estudio encuentra que
el calentamiento futuro aumentara la inflacién anual global. En concreto, la inflacién de
los alimentos se incrementara entre 0,92 y 3,23 puntos porcentuales adicionales por ano
para 2035, mientras que la inflacién general lo hara entre 0,32 y 1,18 puntos
porcentuales. El impacto del calentamiento es generalmente mayor en el sur global,
aunque también relevante en Europa y Norteameérica, especialmente durante el verano.
Mientras en los tréopicos el efecto es constante a lo largo del afio, en las latitudes medias

* (Planelles, 2025).
? (Agencia Estatal de Meteorologia, 2025)
3 (Kotz, M., et al., 2023).
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y altas del norte, el calentamiento amplifica la inflacion estival. Los efectos alcistas y
persistentes sobre la inflacién, especialmente a través de los precios de los alimentos,
plantean nuevos desafios para la politica monetaria y subrayan la importancia de la
mitigacion vy la necesidad de adaptaciones futuras para mitigar estos riesgos. Kotz et al.
(2023, p. 3) senalan que “por lo tanto, una evaluacion exhaustiva de los riesgos
climaticos sobre la inflacidon es un elemento importante para guiar los esfuerzos de
mitigacién y adaptacioén de los gobiernos, asi como para informar la politica monetaria
sobre los riesgos que plantea el cambio climatico” (traduccion propia).

En el mismo sentido, investigadores de los bancos centrales de Portugal y Austria,
junto con la Universidad Carlos III de Madrid, analizaron en 2024 cémo el cambio
climatico (a largo plazo) y las anomalias climaticas (desviaciones temporales
del promedio) afectan a los precios al consumidor en la zona euro, sefialando la
limitacion del uso de promedios nacionales de temperatura, clima y precios, que ocultan
importantes diferencias a nivel regional y sectorial®. Esto es especialmente relevante en
paises grandes o regiones con zonas climaticas diversas. Para superar esta limitacion,
en su trabajo usaron datos temporales geolocalizados, revelando la informacion oculta
en los datos espaciales complejos. La principal conclusion de este estudio es que el
cambio climatico afecta a la estabilidad de los precios de manera heterogénea
segun sectores y areas geograficas, por lo que los bancos centrales deben
integrar estos riesgos en sus analisis econoOmicos.

El estrés térmico reducira el poder adquisitivo de las personas, concluye
otro articulo publicado en 2021 por varios investigadores pertenecientes del Instituto
Potsdam para la Investigacion sobre el Impacto del Cambio Climatico (conocido por sus
siglas en aleman, PIK, Potsdam-Institut fir Klimafolgenforschung) vy diversas
universidades alemanas y estadounidenses®. En este caso, la investigacion se centra en
concreto en el estrés térmico, que reduce la productividad laboral, especialmente
en sectores expuestos al exterior como la agricultura, la mineria, la
construccion y la hosteleria. El trabajo concluye que, si no se adoptan medidas de
adaptacion, las pérdidas de produccién por estrés térmico aumentaran un 24% entre
2020y 2039. Aunque el impacto relativo es mayor en zonas en desarrollo, como el Sahel,
la Peninsula Arabiga y el Sur de Asia, grandes potencias como Estados Unidos y China
sufriran las mayores pérdidas absolutas. De igual manera, la globalizacion contribuira a
que los shocks se propaguen a las cadenas de suministro mundiales.

En el articulo Current and projected regional economic impacts of heatwaves in
Europe (Impactos econdémicos actuales y proyectados de las olas de calor en Europa)é,
un grupo internacional de investigadores analizé en 2021 cdémo las olas de calor
afectan a la productividad laboral y, consecuentemente, a la economia europea,
tanto en el presente como en escenarios futuros. En su articulo publicado en Nature
Communications estiman que las pérdidas econdmicas atribuibles a olas de calor oscilan
entre un 0,3 y un 0,5% del PIB europeo, con algunas regiones enfrentando pérdidas del
2%, comparando afios anémalamente calidos (2003, 2010, 2015 y 2018) con el periodo
histérico 1981-2010. Los sectores mas afectados son aquellos que tienen
actividades al aire libre, como agricultura, construccién y ciertos servicios,
aunque las pérdidas se propagan a otros sectores por su interdependencia. Las regiones
del sur de Europa sufren estas pérdidas de manera mas acusada. Para 2060, si no se

*(Rodrigues, P. M. M., et al., 2024)
S(Kuhla, K., et al.,2021)
S(Garcia-Leén, D. et al.,, 2021).
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toman medidas de adaptacion, podrian superar de media el 1,1% del PIB europeo anual.
Este estudio enfatiza la urgencia de implementar medidas adaptativas en el ambito
ocupacional y urbano, tales como la proteccion contra el calor, cambios en horarios de
trabajo y planificacion regional basada en el riesgo climatico.

El siguiente grafico, extraido del citado articulo, desglosa por sectores econémicos
los dafios en las regiones mas afectadas, destacando Extremadura en un
segundo puesto en 2010, 2015 y 2018. Muestra la contribucién de cada sector (en
puntos porcentuales) a la variacion porcentual total del Valor Anadido Bruto (VAB)
regional respectivo.

Graficol. Impactos econémicos regionales de las olas de calor: composicién sectorial.
2003 2010 2015 2018

oatia (HR) Aentejo (PT) roatia (HR) Croatia (HR

Balearic istands (ES Extremadura (ES) Extremadura (ES) Extremadura (ES)

Fuente: Garcia-Ledn et al., 2021 (p. 4)

El pasado afio, un documento de trabajo del BCE sobre el impacto regional de
los eventos climaticos extremos a medio plazo’ se centré en las ya resefiadas
desiguales alteraciones provocadas por las anomalias de temperatura y precipitacion en
las regiones de Europa (a nivel NUTS-2, equivalentes a las Comunidades Auténomas en
Espana). Utilizando datos de PIB real anual entre 2000 y 2019, y de las anomalias de
temperaturas estacionales y anuales, respecto al promedio de 1951-1980, el estudio
analiza efectos no lineales vy heterogeneidad regional. Una de las conclusiones de este
estudio es que los efectos de los extremos climaticos dependen de las
condiciones iniciales. Como los cambios se producen sobre las temperaturas de base
y los patrones de precipitacion previos, las consecuencias econdmicas pueden empeorar.
En ese sentido, regiones del sur de Europa, como Extremadura, estan
especialmente expuestas. Los efectos de las olas de calor estivales difieren entre
aquellas regiones mas calidas frente a las mas frias. En estas ultimas, los efectos son
menores o incluso positivos. Ademas, el impacto negativo de un afio especialmente
calido puede prolongarse durante varios aflos consecutivos, vy las pérdidas son mayores
cuando las temperaturas superan ciertos umbrales. En general, cuatro afios después del

(Usman, S. et al., 2024),
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evento, la produccién es 1,4 puntos porcentuales menor en las regiones afectadas por
una ola de calor, y 2,4 puntos porcentuales menor en las regiones afectadas por una
sequia.® Este estudio concluye de nuevo que la politica monetaria del BCE debera
tener en cuenta estos efectos para una evaluacion macroecondmica mas precisa
y equitativa.

Por ultimo, el mas reciente articulo "Ciimate extremes, food price spikes, and their
wider societal risks" (Extremos climaticos, picos en los precios de los alimentos y sus
efectos sociales mas amplios) publicado en Environmental Research Letters en julio de
este mismo afio 2025 por investigadores de, entre otros, del Centro Nacional de
Supercomputacion de Barcelona, el Instituto Potsdam para la Investigacion sobre el
Impacto del Cambio Climatico y el Banco Central Europeo®, examina el vinculo entre
eventos climaticos extremos, incremento en los precios de los alimentos y las
consecuencias sociales asociadas. En el contexto de un ano 2024 registrado como el mas
calido cuando se recopilaron los datos del estudio, los analisis econométricos de
estos expertos confirmaron que las altas temperaturas causaron directamente
un alza en los precios de los alimentos, debido a la reduccion de la produccion
agricola, los que desembocO en escasez e inflacidn alimentaria. Entre los
ejemplos mundiales destacados se encuentra el aumento de precios en 2024 del arroz
japonés (48%), el repollo coreano (70%) y las verduras chinas (30%), vinculados a olas
de calor sin precedentes. Asimismo, menciona el incremento del 50% del precio del
aceite de oliva en la Unidn Europea durante el periodo 2022-2023. El siguiente mapa,
extraido de este estudio, ha sido ampliamente difundido en prensa, ya que facilita una
visualizacion global de la problematica del incremento de precios alimentarios asociados

a condiciones climaticas extremas.

Gréfico 2. Ejemplos de incrementos de precios alimentarios asociados a condiciones

climaticas extremas
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f(Usman, S. et al. :2024, p.3)
°(Kotz, M. et al., 2025).
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Esta introduccion a la panoramica de los estudios académicos sobre la influencia
del cambio climatico —y mas en concreto, de las olas de calor—, en los precios desvela,
entre otros aspectos interesantes, el desigual impacto por regiones. Extremadura, por
sus condiciones climaticas previas, sufre mas los efectos de las sequias y olas de calor
mas severas y recurrentes derivadas del cambio climatico, que se acumulan a las ya
tradicionales. Ademas, la importancia de sectores con actividades al aire libre y sujetos
a las inclemencias, como el agricola, hacen que la economia extremefia sea
especialmente vulnerable a los impactos econdmicos de los extremos climaticos.
Instituciones como el Banco Central Europeo tienen en cuenta esta situacion, que
también debera ser atendida desde la politica regional a la vista de estas investigaciones.
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Precios y costes

El indice de precios de consumo (IPC) finaliza el segundo trimestre de 2025

Se mantiene la tasa de variacion desacelerando la inflacién al registrar una tasa de variacién del 2,3% en el
del IPC en el entorno del 2% mes de junio.

Grdfico 8: Precios de consumo en Espafa (% variacion anual).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En cuanto a la inflacion subyacente, medida por el IPSEBENE (indice que
o excluye los precios de la energia y de los alimentos no elaborados),
La tasa de variacién del IPC . t i imient o | d te tri t | d
subyacente pasaidell2% al 2,2% en experimenta ur_1 |gfer9 crecimien o.a 9 argo de este trimestre alcanzando
junio de 2025 una tasa de variacion interanual en junio del 2,2%.

En el avance del tercer trimestre de 2025, la tasa de variacidn interanual del
IPCaumentd un 2,7% en julio y agosto manteniéndose en niveles moderados
tras la desaceleracidon observada en meses anteriores. Por su parte, el
IPSEBENE crecidé un 2,3% en julio y un 2,4% en agosto, tasas ligeramente
superiores a las de los meses previos.

De la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) se obtiene que asciende
el coste laboral un 3% en relacién con el afio anterior.

272024  2T2025  aracion
El coste laboral de las empresas se interanual
situd en 3.256,5 euros en el Coste lab 1 total
segundo trimestre de 2025 ((;)ss:la:i:lia() c(:);es) 3.161,6 3.256,5 3,0%
Coste salarial 2.353,6 2.416,5 2,7%
Otros costes 808,0 840,0 4,0%

Con informacién de la Estadistica de Convenios Colectivos, del Ministerio
de Trabajo y Economia Social, hasta finales de junio de 2025, el incremento
salarial medio pactado se situd en el 3,39%. A continuacidn, se puede ver su
desglose y por sectores.
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El déficit se situa en 30.352
millones, equivalente al 1,81% del
PIB

Crece el déficit tanto de la
Administracién Central como de
las Comunidades Auténomas
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Convenios Empresas Trabajadores Varlac_lon
salarial
TOTAL 2.636 868.377 8.218.679 3,39%
Agrario 42 50.193 319.806 2,02%
Industria 1.070 105.095 1.716.386 2,86%
Construccion 36 33.098 227.637 3.14%
Servicio 1.488 679.991 5.954.850 3,62%

Como avance, hasta finales de agosto de 2025 el incremento salarial
ascendid y se situd en el 3,5%.

Ejecucion presupuestaria

Hasta el segundo trimestre de 2025, el déficit conjunto de la Administraciéon
Central, los Fondos de la Seguridad Social y las Comunidades Auténomas se
sita en 30.352 millones, equivalente al 1,81% del PIB. Si se excluye el
impacto producido por la DANA de 3.380 millones, el déficit se situa en
26.972 millones de euros. Es decir, sin tener en cuenta este impacto el déficit
se reduce en un 9,2% hasta el 1,61% del PIB.

El déficit de la Administracion Central fue de 19.522 millones a finales de
junio de 2025, el 1,17% del PIB. La Administracién Regional registra un déficit
a finales de junio de 2025 de 14.739 millones, lo que equivale al 0,88% del
PIB, inferior en un 9,5% al déficit de 16.283 alcanzado en el mismo periodo
del afio anterior. Este resultado responde a un aumento de los ingresos del
5,7%, hasta 113.243 millones, que supera en 2 puntos porcentuales el
crecimiento del gasto, que se sitda en un 3,7%, hasta alcanzar los 127.982
millones.

Grdfico 9: Objetivos de déficit para la Administracion Central y Comunidades Autonomas, segun el
Programa de Estabilidad y resultados de afios anteriores.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda.
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Crece la deuda publica 65.253
millones de euros respecto a hace
un afno
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Los Fondos de la Seguridad Social a finales de junio de 2025 registran un
superavit de 3.909 millones, superior en un 17,7% al de 2024 con 3.322
millones. En términos de PIB el superavit de la Seguridad Social se sitla en
el 0,23%.

Deuda Publica

En junio de 2025 la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas
alcanzd 1.690.921 millones de euros, que representa el 103,4%% del PIB.
Esto supone un aumento de 65.253 millones de euros y un incremento
respecto al afio anterior del 4%.

Deuda publica por tipo de Administracion

Variacion

2T 2024 2T 2025 . % PIB
interanual

(miles €) (miles €)
Total Administraciones Publicas 1.625.668.594 1.690.921.768 4,0% 103,4%
Administracion Central 1.484.726.884 1.548.599.480 4,3% 94,7%
Comunidades Autonomas 337.473.872 342.804.713 1,6% 21,0%
Corporaciones Locales 23.527.093 23.337.595 -0,8% 1,4%
Seguridad Social 116.170.520 126.177.793 8,6% 7,7%

Por tipo de administracién, la mayor parte de la deuda la acumula la
Administracion Central, con 1.548.599 millones de euros y un aumento del
4,3% en el Ultimo afo. Las Comunidades Auténomas acumulan una deuda
de 342.804 millones de euros, creciendo un 1,6% en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior, y una deuda sobre el PIB del 21%. Por otro
lado, las Corporaciones Locales registran un descenso del -0,8% interanual,
mientras que la Seguridad Social presenta una subida del 8,6%.

Previsiones de crecimiento

La resiliencia que estd mostrando la economia espafiola en medio de un
entorno de incertidumbre, ha llevado a los distintos analistas a mejorar las
previsiones de crecimiento para Espafia.

El FMI, en sus previsiones de octubre, mejora cuatro décimas su previsiéon
anterior para 2025 estimando una subida del 2,9% y establece un
crecimiento del 2% para 2026 (dos décimas mas).

El Gobierno de Espafia en la actualizacion del cuadro macroecondmico eleva
una décima el crecimiento para 2025 hasta el 2,7% y mantiene el de 2026 en
el 2,2%.

El Banco de Espana en su Informe trimestral de septiembre, es algo menos
optimista y cifra el crecimiento en el 2,6% y 1,8% para 2025 y 2026
respectivamente.

FUNCAS en su Panel de previsiones de septiembre de 2025 mejora su
prediccion de crecimiento del PIB de Espafia dos décimas hasta el 2,6% para
2025 y una décima hasta el 2% para 2026.
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La AIREF en su cuadro macroecondmico de julio de 2025 revisa sus
previsiones a la baja dos décimas y estima un crecimiento del 2,3% en 2025.

Para 2026 lo cifra en un 1,7%.

Tabla 2: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Espafia. 2024-2026.

PREVISIONES PARA ESPANA

2024 2025
FMI (Octubre 2025) 3,5 (+0,3) 2,9 (+0,4)
Gobierno de Espaiia (Sep 2025) 3,2 (+0,0) 2,7 (+0,1)
Banco de Espaiia (Sep 2025) -- -- 2,6 (+0,2)
FUNCAS (Sep 2025) -- -- 2,6 (+0,2)
AIREF (Julio 2025) 3,2 (+0,1) 2,3 (-0,2)

2,0
2,2
1,8
2,0
1,7

2026

Fuente: Elaboracién propia con datos de los distintos organismos. Los datos entre paréntesis indican la modificacién con respecto a la previsién anterior.
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El PIB extremeno aumentd un 2,2%
interanual
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3. ECONOMIA EXTREMENA

Rasgos Generales

En el segundo trimestre del afio la economia regional extremefia ha
moderado ligeramente la senda de crecimiento de los ultimos trimestres.
Asi, el PIB extremefio aumentd un 2,2% interanual y un 0,3% respecto al
anterior trimestre. Con respecto a Espafia, en la region se produjo un menor
incremento en tasa interanual (3,1% en Espafia) y en tasa trimestral (0,8%
en Espafia).

En este trimestre el sector que ha presentado mayor crecimiento en su VAB,
tanto interanual como trimestral, ha sido el sector de la construccion,
seguido del sector servicios. El sector industrial aumenté en tasa interanual,
pero descendid respecto al primer trimestre y el sector agrario disminuyo en
ambos casos.

La demanda interna ha registrado resultados diversos en sus indicadores.
Asi, la compraventa de viviendas ha registrado un aumento interanual del
25,7%, con subidas tanto en vivienda nueva como en vivienda usada.
También crecid en este trimestre la matriculacion de turismos un 17,7%. Sin
embargo, ha disminuido el consumo de gasolina y gaséleo A un 3,8%.

Grdfico 10: PIB de Extremadura. Variaciones interanuales e intertrimestrales.1T 2024-2T 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

El sector turistico mantiene buenas cifras y en este periodo registré una
subida respecto al trimestre anterior del 60,1% en el nUmero de viajeros y
del 73,2% en las pernoctaciones. En datos interanuales se incrementd un
5,7% el numero de viajeros y un 5,3% las pernoctaciones.
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Aumentan las exportaciones un
17,5% interanual

Aumentan los ocupados un 2,8%
interanual
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En lo que respecta al sector exterior, en este trimestre ha presentado un
aumento de las exportaciones del 17,5% interanual, mientras que
disminuyeron las importaciones un -13,7% interanual, lo que conlleva un
aumento del saldo comercial del 71,8%.

Las previsiones trimestrales de crecimiento del PIB extremeiio, de acuerdo
con los datos aportados por la Universidad de Extremadura se situarian en
el 1,1% trimestral en el tercer trimestre de 2025 y el 0,5% en el cuarto
trimestre. En tasa interanual el crecimiento seria del 3,1% y 2,8%
respectivamente.

En el inicio del tercer trimestre de 2025 con datos de julio todos los
indicadores de demanda registran incrementos interanuales. Asi, asciende
la compraventa de vivienda, el Indice de comercio al por menor, la
matriculacion de turismos y el consumo de carburantes.

El Indicador de Confianza Empresarial Armonizado de la regién en el
segundo trimestre de 2025 ha aumentado un 1,7% interanual acumulando
ocho trimestres de subidas interanuales. Como avance en el tercer trimestre
de 2025, sin embargo, presenta un descenso del 3,7% interanual.

En cuanto al mercado laboral, de acuerdo con la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA), en el periodo abril-junio, en relacién con el mismo periodo del
afio anterior, aumentd el nimero de ocupados en 11.700 personas (2,8%).
Respecto a los desempleados, aumentaron un 3,4% interanual, lo que
supuso 2.600 parados mas, situdndose en 78.900 desempleados, aunque
bajaron en tasa trimestral (-3,2%). La tasa de paro se situd en el 15,5%,
siendo 0,1 p.p superior a la del mismo trimestre de 2024. Por sexos, continua
siendo superior la tasa femenina (19%) que la masculina (12,3%).

Por lo que se refiere a las previsiones de crecimiento de la economia para
las siguientes anualidades, los distintos organismos y sus analistas han
modificado sus datos, a tenor del entorno econémico tanto nacional como
internacional y la incertidumbre generada.

De acuerdo con las previsiones realizadas por el Instituto de Estadistica de
Extremadura el PIB de la comunidad auténoma anotaria un crecimiento en
2025 del 2,3% y del 1,3% en 2026.

Por su parte, CEPREDE en su publicacién de octubre de 2025 prevé una
subida del PIB regional en 2025 del 2,3% anual, mejorando dos décimas su
previsién anterior.

BBVA Research en el Informe de situacidon de Extremadura publicado en
septiembre mantiene sus anteriores estimaciones de junio y prevé un
crecimiento del PIB del 2,1% para 2025 y del 1,5% para 2026.

La AIReF en sus estimaciones aportadas al Informe sobre las previsiones
macroeconémicas del Presupuesto 2026 de Extremadura establece el
crecimiento en el 1,9% en 2025 y el 1,5% en 2026.
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance

HSPALINK en sus estimaciones de junio de 2025, rebaja el crecimiento hasta
el 1,9% en 2025y el 1,4% en 2026.

Tabla 3: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Extremadura. 2024-2026

PREVISIONES PARA EXTREMADURA

2024 2025 2026
Instituto de Estadistica de Extremadura (Sep 2025) 2,8 0,8+ 2,3 - 1,3 -
CEPREDE (Octubre 2025) 2,9 0,0+ 2,3 0,2+ - -
BBVA Research (Sep 2025) 2,9 0,0+ 2,1 0,0+ 1,5 0,0+
AIReF (Sep 2025) 2,8 0,0+ 1,9 0,1- 1,5 0,0+
HISPALINK (Jun 2025) 2,7 0,1+ 1,9 0,1- 1,4 0,6-

EI VAB agrario descendi6 en este
trimestre (-6% interanual)

Descienden tanto la produccion
agricola como la ganadera

El VAB del sector industrial subid
en tasa interanual un 0,8%

Sector Agrario

Segln los datos facilitados por el IEEX, el valor aifadido bruto de la
agricultura descendié un 6% interanual, siendo el sector que peor se
comporta. En tasa trimestral, también es el que mas cae con un -2,8%.

Por su parte, la ocupacion en el segundo trimestre del afio aumentd un
26,3% respecto al anterior trimestre, al registrarse 8.400 ocupados mas,
mientras que en tasa interanual descendié un 7,3% (3.200 ocupados menos).

La produccion agricola, comparada con el mismo periodo del aiio anterior,
descendié un 44,8% en volumen, debido sobre todo a la caida de los cultivos
forrajeros (-77,4%). Por el contrario, los cultivos que mds aumentaron
fueron los frutales (6,3%).

La produccion ganadera, referida al sacrificio de ganado medida en
toneladas, descendié un 3% respecto al mismo trimestre de 2024. Aumenté
el sacrificio de aves (1,1%) y bovino (1%). Sin embargo, registraron caidas
interanuales el caprino (-43,2%), seguido del ovino (-13,9%) y el porcino
(-9,9%). Comparando con el trimestre anterior se produjo un descenso que
alcanzd el -15,6%, consecuencia de la bajada del porcino (-40,7%).y del ovino
(-13%).

En cuanto al mercado exterior, las exportaciones del sector primario
registraron un importante incremento (145,8%) respecto al primer trimestre
del ano, hecho que se produce de manera ciclica cada afo. En tasa
interanual, sin embargo, disminuyeron un 4,3% debido sobre todo a la
menor exportacion de Frutas con hueso. El peso que suponen las
exportaciones agrarias sobre el total vendido al exterior se ha situado en
este trimestre en el 9,7%. Por su parte las importaciones aumentaron un
14,1% respecto al mismo trimestre de 2024 y un 2% trimestral.

Sector Industrial

El VAB del sector industrial en Extremadura registré un incremento en este
trimestre del 0,8% interanual, sin embargo, presentd un descenso del 1,1%
respecto al anterior trimestre.
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Segundo Trimestre 2025 y avance

En lo referente al mercado laboral, disminuyd la ocupacién en relacién con
el mismo trimestre del afio anterior un 0,2% (100 ocupados menos) y en tasa
trimestral lo hizo un 2,6% (1.100 ocupados menos).

Analizando el indice de Produccién Industrial, en media trimestral, anoté un
descenso del 2,4% interanual. Por destino econdmico, descendid la
produccién en todos los tipos de bienes. Asi, el mayor descenso lo
registraron los bienes de equipo (-9,5%), seguidos de los bienes de consumo
(-7,4%) con subida de los de consumo duradero y bajada de los no duradero;
los bienes intermedios (-4,6%) y finalmente la energia que se mantuvo
estable 0,0%.

El indice general en variacién media de los seis primeros meses del afio,
aumento un 2,4%, y en su desglose por ramas de actividad experimentaron
los mayores incrementos la Fabricacién de vehiculos de motor (61,1%) y
Otras industrias manufactureras (22,1%). Por el contrario, presentaron los
mayores descensos Reparacidon e instalacion de maquinaria y equipo
(-43,7%) y la Industria del papel (-16,8%).

ElIPI aumenté de media en lo que
va de ano un 2,4%

Como avance del tercer trimestre, el IPl general en julio aumentd un 4,8%
mensual, y de media en lo que va de afio un 0,4%.

Grdfico 11: Indice de Produccidn Industrial por destino econémico. Extremadura. % var. Interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Otro indicador relevante de la industria es el indice de Precios Industriales,
gue presentd un incremento de la media trimestral del 0,4% interanual,
bajando, sin embargo, un 2,5% respecto al anterior trimestre.

En cuanto a la matriculacién de vehiculos industriales aumenté un 1,5%
interanual y un 10,9% en tasa trimestral.
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Aumenta el VAB del sector de la
construccion, asi como la

ocupacion

Importante incremento de la
compraventa de viviendas con un
25,7% interanual

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance
Sector Construccion

El sector de la construccion en este trimestre ha registrado el mayor
incremento del VAB de todos los sectores, con un 4,9% interanual, siendo el
crecimiento en tasa trimestral del 2,5%.

El mercado laboral, asimismo, registrd un incremento de la ocupacion del
sector del 17,2% respecto al mismo trimestre del afio anterior (4.500
ocupados mas), aumentando también un 3% trimestral.

La compraventa de viviendas se incrementd un 25,7% interanual, al
realizarse 668 operaciones mas que en el mismo trimestre de 2024, debido
tanto al aumento en vivienda nueva (40,9%), como en vivienda usada
(27,5%). Con respecto al primer trimestre la compraventa aumenté un 6,7%.

Siguiendo la tendencia inflacionista de le economia, el precio de la vivienda,
segln el Indice de precios de vivienda del INE, subié en este trimestre un
12,2% interanual, siendo superior en este periodo en el caso de la vivienda
usada (12,2%) que en el de vivienda nueva (11,6%).

Grdfico 12: Precio vs Compraventa de viviendas en Extremadura. % variacion interanual
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Por lo que respecta a las hipotecas concedidas sobre viviendas aumentaron
en tasa interanual, tanto en numero (74,2%) como en importe (90,5%),
mejorando también respecto al trimestre anterior. Teniendo en cuenta el
global de hipotecas (sobre fincas rusticas y urbanas) ascendieron en nimero
un 72,6% interanual y en importe un 40,8%.

Por su parte, los visados de direccion de obra (obra nueva, ampliacién y
reforma) aumentaron un 4,2% respecto al anterior trimestre y un 6,6% en
relacion con el mismo periodo del afio anterior. En cuanto a la licitacion
oficial, se registré una subida del 142,7% interanual, al licitarse 225 millones
de euros.
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El VAB del sector servicios
aumenta un 3,3% interanual

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance
Sector Servicios

El VAB del sector servicios aumenté un 3,3% interanual, siendo en tasa
trimestral la subida del 0,9%.

En cuanto a la ocupacién, el nimero de ocupados en tasa interanual
aumentd un 3,4% (10.500 personas mads), y con respecto al trimestre
anterior un 4,4%. Por tipo de actividad los mayores incrementos
interanuales en valores absolutos de ocupados se registraron en Actividades
artisticas y Administracién Publica mientras que el mayor descenso se
produjo en Comercio, transporte y hosteleria.

El indice de la cifra de negocios del sector servicios, que mide los importes
facturados por las empresas por la venta de bienes y la prestacion de
servicios, teniendo en cuenta la media trimestral, aumenté en este trimestre
un 14,1% y en tasa interanual un 2%. Por su parte, el indice de comercio
minorista, también en media trimestral, subié un 5,3% con relacién al primer
trimestre y un 3,5% interanual.

Grdfico 13:indice de comercio al por menor. Espafia y Extremadura. % variacién interanual
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Aumenta el nimero
de viajeros y las pernoctaciones

El turismo, teniendo en cuenta la Encuesta de alojamientos turisticos del INE
gue engloba todos los tipos de alojamientos (hoteles, apartamentos,
campings y alojamientos de turismo rural), presenté un incremento en el
numero de viajeros respecto al primer trimestre del 60,1%, aumentando
también en tasa interanual un 5,7%. Las pernoctaciones, asimismo, subieron
tanto en tasa trimestral (73,2%) como interanual (5,3%).
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Segundo Trimestre 2025 y avance

Grdfico 14: Numero de viajeros totales. Espafia y Extremadura. % variacion interanual
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Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacidon Activa (EPA), en el segundo trimestre de
2025 la poblacion activa de Extremadura aumentd en 14.300 personas
respecto al mismo periodo del aifo anterior, situdndose en 509.800 activos,
lo que supuso un ascenso del 2,9% en tasa interanual. Por géneros, los
hombres aumentaron en 2.500, un 0,9%, y las mujeres activas en 11.900, un
5,2%. Comparado con el trimestre precedente, se produjo un crecimiento de
18.900 personas (3,9%), sobre todo de las mujeres activas (13.800, un 6,1%)
y menos de los hombres activos (5.200, 2%).

La tasa de actividad aumenté 1,2 puntos sobre la del mismo periodo del afo
anterior, situdndose en un 56,1%, esto es, 2,9 puntos porcentuales menos
que la espaiola (59%). Por sexos, la tasa de actividad masculina se mantuvo
con respecto al mismo periodo del afio anterior, situandose en el 60,4%, 8,4
puntos por encima de la femenina (52%), que crecid 2,4 puntos con respecto
al segundo trimestre de 2024.
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Segundo Trimestre 2025 y avance

Activos Personas
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En el segundo trimestre de 2025 los ocupados han aumentado un 2,8% con
respecto al afio anterior (11.700 mds), situdndose en 430.900. La ocupacion
ha aumentado entre los hombres (6.400, un 2,8%), y entre las mujeres
(5.200, 2,8%). Intertrimestralmente, la ocupacién ha aumentado en 21.500
personas (5,3%), creciendo tanto los empleados (13.400, 6%) como las
empleadas (8.100, 4,4%) con respecto al primer trimestre de 2025.

En términos de tasa de empleo entre 16 y 64 afios (% ocupados/ poblacién
entre 16 y 64), esta se situd en el 63,2%, 1,4 puntos por encima de la
observada un afio antes, con un diferencial de -5,1 puntos porcentuales con
la nacional (68,3%). La tasa de empleo masculina (69,1%) superd en 11,9
puntos porcentuales a la femenina (57,2%).
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Ocupados

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por lo que se refiere al empleo asalariado, con respecto al mismo trimestre
del afio anterior, aumentaron los indefinidos un 3,7%, y los temporales en
un 2,8%. Con respecto al primer trimestre de 2025, aumentd el nimero de
asalariados con contrato indefinido 3,4% y mas el de temporales (10,4%). En
consecuencia, la tasa de temporalidad se situé en el 22,3%, aumentando 1,1
p.p., con una distancia de 6,9 p.p. con respecto a la espafiola.

Grdfico 15: Empleo asalariado temporal e indefinido. Espafia y Extremadura. Porcentajes y Miles.
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Por sectores, comparado con el mismo trimestre del afio anterior, el empleo
disminuyd en Agricultura (3.200, un -7,3%) y levemente en Industria (100, -
0,2%; sin embargo, crecié en Servicios (10.500, 3,4%) y en Construccion
(4.500, 17,2%). Con respecto al trimestre anterior, Agricultura, Servicios y
Construccién crearon empleo: los Servicios sumaron 13.300 trabajadores
(4,4%), la Agricultura 8.400 (26,3%) y la Construccion 900 (3%). Mientras
tanto, la Industria disminuyé en 1.100 empleados (-2,6%)
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Segundo Trimestre 2025 y avance

Grdfico 16: Evolucion del empleo por sectores en Extremadura. Miles ocupados
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

En cuanto a la poblacion desempleada, seglin la EPA ha aumentado en 2.600
personas respecto al mismo periodo del afio anterior (3,4%), para situarse
en 78.900 las que se encuentran sin empleo. El crecimiento interanual lo han
protagonizado las mujeres, con 6.600 desempleadas mas (16,9%), mientras
gue los parados varones han descendido en 4.000 (-10,7%). En el ultimo
trimestre el paro ha descendido segun la EPA en 2.600 personas (3,2%). Los
hombres han disminuido en 8.300 el grupo de parados (-20%), en tanto que
las mujeres han aumentado en 5.700 (14,3%)

La tasa de paro en Extremadura se situé en el 15,5%, aumentando 0,1
puntos respecto a la del mismo trimestre del afio anterior, la tercera mas
alta por detras de Melilla y Ceuta. El diferencial con la media espaiola es de
5,2 puntos (10,3%).
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Segundo Trimestre 2025 y avance
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por sexos, la tasa de desempleo femenina (19%) supera en 6,7 puntos la tasa
masculina (12,3%). En cuanto a los menores de 25 afios, la tasa ha
descendido 0,1 p.p. sobre el afio anterior y 2 p.p. sobre el primer trimestre
de 2025, situdndose en el 39,1%, frente al 24,5% de la tasa espafiola

Grdfico 17: Tasas de paro por CC.AA.
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En cuanto al paro registrado, este se situé en 65.972 personas en junio de
2025, de los cuales 42.851 eran mujeres (65%) y 23.121 hombres (35%). Con
relacion al mismo mes del afio precedente se produjo un descenso del 8,2%
(5.862 parados inscritos menos, 2.487 hombres y 3.375 mujeres). En julio de
2025 el paro registrado se ha situado en 64.810, y en agosto, en 64.959.

Por sectores, con respecto a junio de 2024 el paro registrado se redujo en
términos absolutos sobre todo en Servicios (4.016 menos, -7,7%) y
Agricultura (689 menos, -13%). En valores absolutos, el mayor nimero de
parados busca empleo en Servicios (48.363, un 73,3%) y el menor en
Industria (3.512, un 5,3%).

Por nivel de estudios, el paro se concentra estructuralmente en quienes
como maximo han completado la ensefianza obligatoria, con un 69,6%.
Entre los que han completado mayores niveles formativos, en junio de 2025
el paro ha sido menor para los de Bachillerato (6,4%) y Formacion
profesional de Grado Superior (7%), y mayor entre los universitarios (8,9%).

En cuanto a los beneficiarios de prestaciones por desempleo, ascendieron a
63.760 personas el ultimo dia de junio de 2025, lo que significa un descenso
del 4,3% interanual. En julio de 2025 los beneficiarios fueron 65.619.

Grdfico 18. Paro registrado y prestaciones por desempleo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE
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En lo que se refiere a la contratacidn, los datos del Observatorio del Empleo
del Servicio Extremefio Publico de Empleo (SEXPE), indican que hasta junio
de 2025 se acumularon 178.102 contratos (un 28,6% indefinidos y un 71,4%
temporales), registrando un descenso del 4,3% interanual. Comparado con
el mismo periodo del afio anterior, disminuyeron tanto la contratacidon
indefinida (-10,4%) y como la temporal (-1,6%).

Grdfico 19: Evolucion de la contratacion en Extremadura. % variacion interanual, 2021-2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE

Por ultimo, en lo que se refiere al nUmero de afiliados a la Seguridad Social,
en junio de 2025 se alcanzaron de media las 422.520 afiliaciones, un 0,8%
mas que en el mismo mes de 2024. En julio de 2025 las afiliaciones han sido
425.817, y en agosto, 425.577.

Grdfico 20: Evolucion mensual de la afiliacion a la Seguridad Social en Extremadura, 2021-2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Seguridad Social
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RECUADRO 2. INGRESO MINIMO VITAL

El Ingreso Minimo Vital es una prestacion dirigida a prevenir el riesgo de pobreza
y exclusion social de las personas que viven solas o estan integradas en una unidad de
convivencia y carecen de recursos econdmicos para cubrir sus necesidades basicas.

El Ingreso Minimo Vital (IMV) se inicia en junio de 2020 y se configura como un
derecho subjetivo consistente en una prestacién econdémica que garantiza un nivel
minimo de renta a los hogares. La prestacion presenta periodicidad mensual y cubre la
diferencia entre la suma de los ingresos que ha recibido un hogar durante el afio anterior
(o de forma subsidiaria el aflo en curso) y una renta garantizada que se determina en la

ley.

El IMV ha continuado su proceso de desarrollo normativo y operativo para
profundizar en la consecucion de sus objetivos y reducir el non take-up! (brecha de
cobertura).

Entre las modificaciones mas significativas destacan:

- El complemento de ayuda para la infancia (CAPI). Entrdé en vigor el 1 de febrero
de 2022. Pueden tener derecho a este complemento las unidades de convivencia
con menores de edad que cumplan todos los requisitos necesarios para la
concesion del IMV y los establecidos respecto de los limites maximos sobre
ingresos computables (el 300 % de la renta garantizada del IMV para su tipo de
hogar), patrimonio neto (el 150 % del umbral de patrimonio neto excluida la
vivienda principal correspondiente a su tipo de hogar) y test de activos (patrimonio
excluida la vivienda principal menor que 6 veces la renta garantizada)

- El incentivo al empleo. El 1 de enero de 2023 entra en vigor el Real Decreto
78972022, de 27 de septiembre, por el que se regula la compatibilidad del ingreso
minimo vital con los ingresos procedentes de rentas del trabajo o de la actividad
econdmica por cuenta propia con el fin de mejorar las oportunidades reales de
inclusion social y laboral de las personas beneficiarias de la prestacion.

El Ingreso Minimo Vital (IMV) llega en junio de 2025 a 736.867 hogares en los que
viven 2.253.401 personas, segun la estadistica publicada por el Instituto Nacional de la
Seguridad Social (INSS). La cuantia media de la prestacién es de 522,2 euros al mes por
hogar y, en conjunto, la ndmina actual ha ascendido a 429,7 millones de euros. En
Extremadura, el IMV alcanza a 27.401 hogares (3,7% del total) en los que viven 83.528
personas. La cuantia media de la prestacion es de 443,85 euros al mes por hogar, 78,9
euros menos que la media nacional (-17,7%)-, ascendiendo la néomina actual a 13,3
millones de euros.

En el mes de junio en Espafia, habia 111.485 prestaciones activas mas que las
que habia hace un afio en este mismo periodo, lo que supone un incremento del 17,8%.
Este aumento en Extremadura se sitla en el 19,4% (4.460 prestaciones mas).

! Personas en situacién “non take up” son aquellas que no reciben la prestacidn para la que son potencialmente elegibles.
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En cuanto a la evolucion de los beneficiarios, se contabilizan 370.277 beneficiarios
mas que los registrados en este mismo mes de 2024 (+19,7%), en la regidn se registra
un 20,7% (14.349 beneficiarios mas).

Grafico 1. Titulares del IMV por sexo (%)
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Fuente: Instituto Nacional de la Seguridad Sacial

A nivel nacional en la fecha sefialada un 41,3% de los beneficiarios son menores,
936.617. En Extremadura el porcentaje es algo menor 40,6% (33.889 menores).

En el 73,8% de los hogares cubiertos por el IMV conviven menores de edad. En
total, hay 499.937 hogares con menores, de los que 127.630 son monoparentales, es
decir, se constituyen por un solo adulto (normalmente mujer) que esta a cargo de
menores. En la regidon los hogares con menores cubiertos por el IMV son el 69% del total
que se corresponden con 20.211 hogares, de los que 4.603 son monoparentales.

Grafico 2. Tipologia de hogares (%)
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Fuente: Instituto Nacional de la Seguridad Social

Los tipos de hogares mas numerosos son los mismos a nivel nacional y
autonémico, aunque en distinto orden, se trata de los compuestos por 2 adultos y dos
menores, 1 adulto, y 2 adultos y un menor, estas tres categorias representan un total
del 52,5% de hogares a nivel nacional y del 59,1% a nivel regional. Una de las principales
herramientas de lucha contra el riesgo de pobreza infantil es el complemento de ayuda

46 Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacién Digital - JUNTA DE EXTREMADURA




Informe econdmico trimestral de Extremadura/ Segundo Trimestre 2025 y avance

para la infancia (CAPI), que forma parte del Ingreso Minimo Vital. En el mes de junio, el
IMV con este complemento ha llegado a 516.313 unidades de convivencia (20.652 en
Extremadura). Esta modalidad de IMV supone una ayuda de 115 euros por hogar al mes
en el caso de nifios de 0 a 3 afios; de 80,5 euros al mes por cada nifio entre 3 y 6 afios;
y de 57,5 euros al mes por cada menor de entre 6 y 18 aios.

Cinco afios después de su puesta en marcha el ingreso minimo vital ha llegado a
mas de tres millones de personas. A pesar de ello, su impacto no ha sido capaz de sacar
a Espafia del podio de la pobreza infantil en Europa.

Segun los Ultimos datos de Eurostat, en 2024 mas de un tercio de los menores
espafoles (34,6%) se encontraba en riesgo de pobreza o exclusion social, una cifra que
nos situa como el segundo pais con mayor pobreza infantil en la Unién Europea, solo por
detras de Bulgaria. Mientras que la media comunitaria se situa en el 24,2%, Espafia
supera esa cifra en mas de 10 puntos porcentuales. La tasa espafiola ha crecido en los
ultimos arios, en 2022 era del 32,2%, en 2023 del 34,5% y en 2024 del 34,6%.

Gréfico 3. Menores en riesgo de pobreza o exclusion social
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Fuente: Eurostat

Uno de los principales desafios del IMV es que no logra alcanzar a todos los
hogares que tienen derecho a percibirlo. La Autoridad Independiente de Responsabilidad
Fiscal (AIReF) estima que el 55% de los potenciales beneficiarios no esta recibiendo la
ayuda (49% en Extremadura).

En el caso del complemento de ayuda para la infancia (CAPI) el 72% de los hogares
elegibles no solicitan la prestacion en 2024.
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Grafico 4. Tasas de non take-up del IMV por CCAA 2024
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Fuente: Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIREF)

La permanencia de los hogares en el IMV una vez que lo comienzan a percibir es
elevada: casi el 90% de los hogares recibe la prestacion mas de doce meses, el 75%
supera los 24 meses y en torno al 60% supera los tres anos.

La permanencia en el IMV es mayor para los titulares que:

e habian percibido alguna renta minima autonomica con anterioridad,

¢ no tenian trabajo en los seis meses anteriores al inicio de la prestacion,
perciben ndéminas del IMV mas elevadas y;

e cuando son el Unico adulto en el hogar.

La Airef en su ultimo informe sobre el IMV, evalua por primera vez los efectos de
esta prestacion sobre el empleo de sus beneficiarios. Se cuantifica el impacto del IMV
sobre el empleo de los titulares en cinco dimensiones:

1. el numero de dias trabajados,

2. la probabilidad de trabajar,

3. la proporcién de trabajo con contrato indefinido,
4. la proporcion de trabajo a jornada completa y;
5. la base de cotizacion diaria.

La estimacion del impacto que provoca la percepcion de la prestacion en el empleo
de los titulares se aborda desde dos perspectivas: el inicio del IMV y su finalizacién. Estos
son los hallazgos obtenidos:

Evaluacion del impacto de iniciar la percepcion del IMV

e El IMV reduce el nimero de dias trabajados en 0,6 al mes, un 11 % respecto al
promedio de dias trabajados antes de iniciar la prestacion.

e El IMV reduce la probabilidad de trabajar en tres puntos porcentuales, un 12 %
con respecto al porcentaje promedio de titulares con trabajo antes de recibir el IMV.

e Entre los beneficiarios que estan empleados, el IMV aumenta la probabilidad de
tener un contrato indefinido en 1,2 puntos porcentuales, un 3 % con respecto al
porcentaje promedio de contratos indefinidos antes de empezar a percibir la prestacion.
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e El inicio del IMV causa efectos desincentivadores en el empleo superiores al 20%
en algunos grupos: titulares con ndminas mas altas, menores de 30 afios y de hogares
monoparentales.

Evaluacion del impacto de finalizar la percepcion del IMV

e La salida del IMV aumenta los dias trabajados en 0,5 al mes y la probabilidad de
trabajar en 2,2 puntos porcentuales, un 7 % con respecto a la situacion en los Ultimos
meses de percepcion del IMV.

e La salida del IMV causa mayores efectos en el empleo para los titulares mujeres
y menores de 30 anos.

Por otra parte, aungque en términos de despliegue y alcance, el IMV presenta
avances en 2024 como el incremento del 14 % en beneficiarios, el crecimiento del 34 %
en el complemento de ayuda para la infancia (CAPI) o la reduccion de 45 dias en los
tiempos medianos de tramitacion hasta 203 dias, estos progresos conviven con el escaso
avance en indicadores clave como las cifras de non take-up similares a las de afios
anteriores (55 % en el IMV y 72 % en el CAPI); la cobertura limitada o la complejidad
administrativa continuada, con un 68 % de hogares que experimentan modificaciones
por revisiones de rentas.

Ante el diagnéstico identificado, la AIReF presenta cinco propuestas:

¢ Reformular completamente el incentivo al empleo con un nuevo disefio que sea
visible para los potenciales beneficiarios, transparente en su duracién, y modulable segun
el momento de incorporacion laboral y la intensidad de la jornada.

e Implementar formulas de verificacion automatica de los requisitos esenciales
para superar las barreras administrativas actuales, tales como la utilizacion sistematica
de informacion administrativa mensual o trimestral para la verificacion de la renta. Es
especialmente necesario profundizar en automatismos para que el CAPI llegue a los
hogares potenciales desde el momento de inscripcion del menor en el registro civil. Todo
ello permitiria una reducciéon de las elevadas tasas de non take-up que mantiene el CAPI,
una mayor capacidad de respuesta ante situaciones de pobreza sobrevenida y una
reduccion significativa de las solicitudes de reintegro por cobros indebidos.

e Plantea la transformaciéon de los objetivos generales del IMV en metas
cuantificadas y medibles.

+ Refuerzo de los programas de acompafamiento individualizado.

e Garantizar la continuidad de la estadistica homogénea y comparable de rentas
minimas desarrollada por la AIReF, que proporciond por primera vez en la tercera Opinién
informacion mensual, homogénea y comparable del conjunto de prestaciones de renta
minima en Espafia.

Fuentes:

] 42 Opinidn sobre el Ingreso Minimo Vital. Avtoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIREF). Julic 2025
- Estadistica de prestaciones Ingreso Minimo Vital. Subdireccidn General de Gestién Econdmico-Presupuestaria y Estudios
Econdmico. Instituto Nacional de la Seguridad Social
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El ICEA de Extremadura se situd en
141 puntos en el [IT2025

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance
Confianza empresarial

Segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el
indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura
aumentd en el segundo trimestre de 2025 hasta los 141 puntos.

Grdfico 21: Evolucidn del Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA). Espafia y Extremadura
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Fuente: Barémetro Empresarial de Extremadura.

En el [IT2025 descienden las
exportaciones interregionales
respecto al mismo trimestre de
2024

En tasas intertrimestrales, en el segundo trimestre de 2025 el ICEA de
Extremadura subié un 0,6% (frente al incremento del 0,1% registrado a nivel
nacional). En tasa interanual crece un 1,7% (un punto mas que en Espaia).

Entre las comunidades auténomas, el mayor valor del ICEA se observa en
Castilla-La Mancha (147,1 puntos), y el menor en Murcia (128,37 puntos).

Como avance con los ultimos datos disponibles, el ICEA de Extremadura baja
en el tercer trimestre de 2025 manteniendo la trayectoria erratica de
subidas y bajadas.

El andlisis pormenorizado de los Indicadores de Confianza Empresarial se
puede encontrar en los informes trimestrales del Barémetro Empresarial de
Extremadura publicados en la siguiente direccidn: Barémetro Empresarial de
Extremadura (BEEX) - JUNTAEX

Comercio exterior

A continuacidn, se analiza tanto el comercio interregional de la regiéon con el
resto de comunidades de Espafia, como el comercio internacional con el
resto de paises.

a) Comercio Interregional

Con los ultimos datos publicados del Proyecto C-Intereg (excluidas las
ciudades de Ceuta y Melilla, y teniendo en cuenta las ramas de actividad
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desde R1a R15)?, en el segundo trimestre de 2025, las exportaciones al resto
de las regiones espafiolas fueron de 991 millones de euros (75 mill. € menos
gue el trimestre anterior, un -7% intertrimestral). En cuanto a las
importaciones, bajan hasta los 1.863 millones de euros (476 mill. € menos,
un -20,3% intertrimestral). Respecto al mismo periodo del afio anterior,
tanto las exportaciones como las importaciones decrecen en el segundo
trimestre de 2025 registrando unas tasas interanuales del -16,7% y -15,4%
respectivamente

Hasta junio de 2025 la balanza del comercio interregional extremefia es
negativa en 2.144 millones de euros, perdiendo 22 millones respecto al
mismo periodo del afio anterior.

Grdfico 22: Evolucion del comercio de bienes de Extremadura (millones de €). Ramas R1-R15
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Proyecto C-Intereg.

Los principales clientes de las exportaciones (con los ultimos datos
disponibles) fueron Andalucia, a la que se destina el 31,4% del total de las
exportaciones y Madrid con el 25,2% del total. La principal rama de actividad
es la industria agroalimentaria que acapara el 37% de las exportaciones.

DESTINOS %s ftotal RAMAS DE ACTIVIDAD (R1-R15) %s ftotal
export export
Andalucia 31,4 R3 Industria Agroalimentaria 37,0
Madrid 25,2 R1 Agricultura, silvicultura y pesca 24,2
Castilla-La Mancha 10,6 R11 Metalurgia 10,6
Castilla y Le6on 9,8 R8 Industria quimica 6,9
Total 4 principales Destinos 77,1 Total 4 principales Ramas 78,6
RESTO CCAA 22,9 RESTO RAMAS 21,4

2 Las ramas de actividad son: R1-Agricultura. Industrias: R2- Extractivas; R3-Agroalimentaria; R4- Textil y confeccion; R5-Cuero y del
calzado; R6-Madera y del corcho; R7 Del papel; R8-Quimica; R9-Caucho y materias plasticas; R10-Productos minerales no metalicos;
R11-Metalurgia y fabricacion de productos metdlicos; R12-Fabricacion de maquinaria; R13-Material eléctrico, electrénico y 6ptico;
; R15-Industrias diversas;
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Al incluir la rama de Energia (R16), con un volumen total de 4.651,7 mill. de
euros, esta pasa a ser la de mayor peso en el total de las exportaciones
extremefias con un 51,6% del total (9.006,8 mill. de euros). Al afiadirla al
resto de las exportaciones, el orden de los destinos se invierte y es Madrid
la que pasa a ocupar el primer lugar (40,7%) seguido por Andalucia (35,5%).
El 88,9% de las exportaciones se aglutinan en cuatro comunidades. Respecto
a las ramas de actividad, la energia se sitla a la cabeza con algo mas de la
mitad de lo exportado (51,6%).

DESTINOS %s ftotal RAMAS DE ACTIVIDAD (R1-R16) % /total
export export
Madrid 40,7 R16 Energia 51,6
Andalucia 35,5 R3 Industria Agroalimentaria 17,9
Castilla-La Mancha 8,0 R1 Agricultura, silvicultura y pesca 11,7
Castilla y Leon 4,8 R11 Metalurgia 5,1
Total 4 principales Destinos 88,9 Total 4 principales Ramas 86,4
RESTO CCAA 11,1 RESTO RAMAS 13,6

b) Comercio Internacional

Hasta el segundo trimestre de 2025, segin datos de Aduanas, las
exportaciones de la regién alcanzaron los 1.866,7 millones de euros, un
Hasta junio de 2025, las incremento interanual del 9,1%, frente al incremento del 1% registrado en
exportaciones vuelven a repuntar el conjunto de la economia espafiola. Las importaciones alcanzaron los
un 9,1 interanual 1.038,2 millones de euros, una caida del 8,4% respecto al mismo periodo del
afio anterior (frente a la subida del 5,4% de las importaciones nacionales).
Con ello, el saldo comercial de Extremadura con el resto del mundo sigue

siendo positivo y se situd en junio de 2025 en 828,5 millones de euros.

Grdfico 23: Evolucion del Comercio Exterior de Extremadura (miles de euros).
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Datacomex.
Al desagregar por sectores, destacan las exportaciones de “Alimentos”, que

representan el 44,3% del valor total de las exportaciones de la regién, a
pesar de bajar un 6,7% respecto al mismo periodo de 2024 (58,2 mill. €
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menos), seguidas de las de “Semimanufacturas”, con un peso del 37,6% del
total y aumentando sus exportaciones un 42,4% interanual (208,8 mill. €

mas).

Exportaciones % %  Var.2025-24
miles de € i i i

1 ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO 886.746 51,8% 827.498 44,3% -6,7%
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 6.758 0,4% 13.399 0,7% 98,3%
3 MATERIAS PRIMAS 73232  43% 69.476  3,7% -5,1%
4 SEMIMANUFACTURAS 492.378 28,8% 701.230 37,6% 42,4%
5 BIENES DE EQUIPO 118.049  6,9% 119.017  6,4% 0,8%
6 SECTOR AUTOMOVIL 60.576  3,5% 54.540 2,9% -10,0%
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 11.064 0,6% 12506 0,7% 13,0%
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 59.298 3,5% 62.575 3,4% 5,5%
9 OTRAS MERCANCIAS 3293 02% 6.554 0,4% 99,0%
TOTAL 1.711.394 100,0% 1.866.795 100,0% 9,1%

Por destino geografico, las ventas en el primer trimestre de 2025 a Europa
representan el 88,8% del total de las exportaciones extremenfas,
especialmente a los paises pertenecientes a la UE-27 (83,8% del total), y
dentro de estos, a los socios de la zona euro (78,2% del total). Fuera de
Europa, se exportd a Estados Unidos (1,3% del total), seguido de Marruecos
(1,1%) y Japoén (1,1%).

Grdfico 24: Distribucion del comercio exterior de Extremadura por zonas geogrdficas hasta junio de
2025.

UE27; 83,8%

Resto del mundo; 5,4%

- Asia; 4,0%

Africa; 2,8%

America Latina; 2,7%

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (DATACOMEX).

En el primer semestre de 2025, las exportaciones a la zona euro subieron un

e e —— p—— 10% respecto al ano anterior, por el incremento a los principales destinos,

subieron un 10% en el primer destacando Italia y Francia, si bien descendieron a Reino Unido. Fuera de la
semestre de 2025 zona euro, lo mas significativo es el ascenso de las exportaciones a Argelia

China y Marruecos.

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion Digital
JUNTA DE EXTREMADURA

53



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance

Portugal sigue siendo el principal cliente al que se destinan el 23,7% del total
de exportaciones, cuyas ventas crecen un 1,5% respecto al mismo periodo
del afio anterior (6.6 mill. € mas), siendo las principales ventas por orden de
facturacién, Fundicién de hierro y acero, Corcho y sus manufacturas y
Conservas de verduras o frutas.

En el primer semestre de 2025, el principal capitulo de las compras
exteriores, que representa el 33% del total, es el de “Bienes de equipo”,
seguido muy de cerca de “Semimanufacturas” (32,4%), y mas distancia
“Alimentacién, bebida y tabaco” (16,5%).

El ranking de los principales proveedores también lo encabeza Portugal (con
un 20,9% del total), seguido de Paises Bajos (13,1%), Alemania (9,1%), y
Francia (6,9%).

Precios y costes

La variacién interanual del IPC fue El indice de precios de consumo (IPC) cierra el segundo trimestre del 2025
del 2,7% en el mes de junio de 2025 con una tasa de variacidn interanual positiva del 2,7% en el mes de junio

(frente al 2,3% en Espafia). Esta tasa representa un repunte respecto al mes
de marzo, cuando la tasa se situé en el 2,2%.

Como avance, en los meses de julio y agosto de 2025 el indice de precios
continud al alza, alcanzando tasas del 3,2 % y 2,8 % respectivamente.

Grdfico 25: IPC General y Subyacente de Extremadura y Espafia (variacion interanual).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Por grupos de gastos, en junio de 2025 la mayor subida se registra en

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (8,8%), y solo baja en
Transporte (-0,6%) y Vestido y calzado (-1,1%):

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion Digital
JUNTA DE EXTREMADURA

54



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Segundo Trimestre 2025 y avance

0 0, [
GRUPO GASTO aNan GRUPO GASTO “aNan GRUPO GASTO “avan

Anual Anual Anual
04 Vivienda, agua, 12 Otros bienes gil D}/f;le;}es;jgislﬂgs
electricidad, gas y otros| 8,8 .. y 2,9 gary .. 0,6

. SErvicios para el mantenimiento
combustibles .
corriente del hogar

02 Bebidas alcohdlicas | 5 106 sanidad 1,9 |09 Ocio y cultura 0,4
y tabaco
11 Restaurantes y 3,8 08 Comunicaciones 1,8 07 Transporte -0,6
hoteles
01 Ahme{'l?os y bebidas 2,9 10 Ensenanza 1,7 03 Vestido y calzado -1,1
no alcoholicas

Por lo que se refiere a la inflacidn subyacente, que excluye los precios de la
La inflacién subyacente se situd en energiay de los alimentos no elaborados, en Extremadura se situé en el 2,3%
el 2,3% en junio de 2025 en junio de 2025, una décima por encima de la registrada en el conjunto de
Espaina. Este dato refleja un incremento respecto al mes de marzo, cuando
la tasa fue del 1,6%. En los meses de julio y agosto, la inflacién subyacente

mantuvo su tendencia al alza con tasas del 2,6% y 2,2% respectivamente.

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, segin la Encuesta
E’COSte’?borGISUb’O un 3% Trimestral que elabora el INE, en el segundo trimestre de 2025, en
interanual . o . . .
Extremadura aumentd un 3% en tasa interanual (misma tasa a nivel
nacional). Con esta variacién, el coste laboral en la regién se situé en 2.688,9
euros al mes, el 82,6% de la media nacional, ocupando la penultima posicidn
entre las comunidades autéonomas, solo por delante de Canarias.

Encuesta Coste laboral

2T2024 272025 Yaracion
interanual
Coste laboral total o
(C. salarial+O.costes) 2.611,4 2.688,9 3,0%
Coste salarial 1.931,8 1.973,9 2,2%
Otros costes 679,6 715,0 5,2%

El coste salarial por trabajador en el segundo trimestre de 2025 aumentd
en Extremadura un 2,2% interanual (frente al incremento del 2,7%
registrado en Espafia). Del mismo modo, los costes laborales no salariales
crecieron un 5,2% (frente al incremento del 4% registrado a nivel nacional),
hasta los 715 euros.

En cuanto al coste laboral por hora efectiva, ascendié un 7,5% interanual en
E’Costelaboréflporhomefecfiva Extremadura (frente a la subida del 5,5% registrada a nivel nacional).
TEIO VI e También aumento el coste salarial por hora efectiva un 6,6% interanual en
la region. En el segundo trimestre de 2025, se trabajaron 19 horas menos de
las pactadas por trabajador y mes, con mas horas perdidas por los
trabajadores a tiempo completo (22,1 horas menos) que los de a tiempo
parcial (10,2 menos).

Con relacién a la negociacién colectiva, seglin los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social, hasta finales de junio de 2025 se
habian registrado un total de 51 convenios colectivos, que afectan a 68.953
trabajadores. El incremento salarial pactado en dichos convenios fue del
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Importante crecimiento del
crédito, especialmente para el
sector publico

En el primer segundo de 2025, los
criterios de concesion de
préstamos se mantuvieron sin
variaciones, excepto los de
consumo, que se endurecieron

La demanda de préstamos
después de cuatro trimestres de
crecimiento se mantuvo estable
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3,11%, ligeramente inferior al 3,39% acordado a nivel nacional. De los
convenios registrados, 39 corresponden a empresas y 12 a un ambito
superior a la empresa.

EXTREMADURA Convenios Empresas Trabajadores V:ar:::ii;n
Total Convenios 51 11.396 68.953 3,11%
Convenios de empresas 39 - 4.055 2,89%
Conv. ambito superior a empresa 12 - 64.898 3,13%

Como avance, hasta finales de agosto de 2025 se han registrado un total de
54 convenios colectivos, con un incremento salarial pactado del 3,11%,
inferior al 3,50% acordado a nivel nacional.

Sistema bancario

En el segundo trimestre de 2025 el valor de los créditos concedidos por el
sector bancario en Extremadura fue de 17.069 millones que representa una
importante subida del 7,8% respecto al trimestre anterior y del 4,6%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios revelan® que, en
el segundo trimestre de 2025, los criterios de concesidon de préstamos se
mantuvieron sin variaciones en el segmento de financiacién a empresasy en
el de crédito a hogares para adquisicion de vivienda, mientras que en los
préstamos a familias para consumo y otros fines, los criterios de concesion
se endurecieron ligeramente.

Por su parte, las condiciones generales aplicadas a los nuevos créditos no
habrian registrado variaciones significativas ni en el segmento de créditos a
hogares para adquisicion de vivienda ni en el de préstamos a familias para
consumo vy otros fines, mientras que en el de financiacién a empresas se
habrian relajado, materializdandose en un descenso de los tipos de interés
aplicados

Después de cuatro trimestres de crecimiento continuado, la demanda de
préstamos se mantuvo sin variaciones en el segundo trimestre de 2025,
tanto en el segmento de financiacion a empresas como en el de crédito a
familias para consumo y otros fines. Por su parte, las solicitudes de
préstamos a familias para adquisicion de vivienda aumentaron entre abril y
junio, pero lo hicieron a menor ritmo que el trimestre previo. Este aumento
se debid al nivel mas reducido de los tipos de interés, a las favorables
expectativas sobre el mercado de la vivienda y a la mayor confianza de los
consumidores.

Para el tercer trimestre de 2025, las entidades financieras encuestadas
prevén que los criterios de concesidn de préstamos se mantengan estables

3 Datos procedentes de la Encuesta de préstamos bancarios del Banco de Espafia
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y que la demanda no presente variaciones relevantes, salvo en el segmento
de financiacién a empresas, donde se anticipa un ligero descenso

Tabla 4: Créditos y depdsitos del sistema bancario en Extremadura (millones de euros)
IT-2023 IIT-2023 IVT-2023 IT-2024 1IT-2024 1IT-2024 IVT-2024 IT-2025 IIT-2025

Créditos Totales
A la Administracion Publica

Al sector Privado

Depositos Totales

De la Administracion Publica
Del Sector Privado

- Vista

- Plazo

- Cesion Temporal Activos

16.769 16.521 16.296  16.095 16.325 16.061 15.937  15.827 17.069
1.654 1.436 1.266 1.184 1.237 972 843 760 1.834
15.116 15.085 15.030  14.912 15.088 15.089 15.094  15.067 15.235

22.500 22.756 23462  23.449 24.152 24.580 25.533 25478 25.776
1.122 1.379 1.238 1.131 1.157 1.793 1.604 1.548 1.381
21.378 21.377 22224 22.318 22.995 22.788 23928  23.929 24.395
19.228 18.857 19.182 18.880 19.179 18.820 19.837  19.838 20.408
2.150 2.520 3.042 3.439 3.816 3.967 4.091 4.091 3.987

0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia

Extremadura registra un en el
segundo trimestre de 2025 un
déficit del -1,85% del PIB

Por su parte, los depdsitos existentes en la regién alcanzaron los 25.776
millones de euros, lo que supone un aumento trimestral del 1,2% e
interanual del 6,7%. En el sector privado los ahorros se siguen concentrando
de forma mayoritaria en los depdsitos a la vista (83,7%).

Por ultimo, el nimero de sucursales de crédito se mantuvo estable y sigue
situado en 670 oficinas en la regién.

Ejecucion presupuestaria

A junio de 2025 la ejecucidn correspondiente al presupuesto de ingresos de
derechos reconocidos sobre la prevision inicial ha sido del 32,8% y sobre la
prevision definitiva del 31,4%, segun datos publicados por el Ministerio de
Hacienda.

Por su parte, el presupuesto de gastos, alcanzo una ejecucion del 42% de las
obligaciones reconocidas sobre los créditos inicialmente previstos y del 41%
sobre créditos totales.

Con estos datos Extremadura alcanzé en el segundo trimestre de 2025 un
déficit del -1,85% del PIB, que se traduce en una necesidad de financiacion
de 518 millones de euros en términos de Contabilidad Nacional.
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Grdfico 26: Déficit publico por Comunidades Autonomas como porcentaje del PIB
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda

Por ultimo, la deuda publica de la region en términos de Protocolo de Déficit
Excesivo bajé hasta los 5.444 millones de euros, un -2,8% inferior a la del al
trimestre anterior y que sitlan a la regiéon como la quinta mas endeudada
en porcentaje sobre PIB con un 20,1%.

Grdfico 27: Deuda Publica por Comunidades Autonomas como porcentaje del PIB regional
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Espafia
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Indicadores de Coyuntura Econdmica. Extremadura. Segundo Trimestre 2025

(Variacion

gl mismo perio

o del afio anterior,

MERCADC DE TRABAJO
Tasa de actividad
Tasadz empleo
Ta=zade paro
Actives
Owcupados
Parados
Faro mgistmdo (medias trimestrales)
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales)
Contratos mgistrados (medias trimastrales)

3Tte 2024 ATte 2024 1Tte 2025 2Tte 2025 Uttin om eg dato
.6 18 0,3 22 -- --
17 08 03 21 .- _.
16,9 0 57 05 -- --
4.4 43 03 29 -- --
19 02 09 28 -- --
-18,1 72 6.0 34 -- --
a7 B8 8,0 T4 79 Ago 2025
11 0g o7 08 08 Ago 2025
00 58 2.0 59 04 Ago 2025

ACT IMDAD
indice de Produccion Industrial, generl
Lhtilizacion capacidad producti industrial
Matriculacidn vehiculos industriales
Vivendas libres inicizdas
Wiwendas libres terminadas
Licitacian oficial fguros)

indice de la dia de negocios del sector senicios

-18,1

24 -4
58 37
15 26

1427 62,0
19 85

Jul 20285
i Trim 2025
Jul 20285

SECTOR EXTERIOR
Exporacionss
Impartsciones
Saldo comercid exteror

a5
22

-1,0

25
25

175 385
137 28
718 151,0

Jul 2025
Jul 20285
Jul 2028

SISTEMA FINANCIERC
Créditos del sistema bancanio

Deposites del sistema bancanio
Hipotecas constituidas (numeno)
Hipotecss constituidas {imports)

22
88
496
49,1

A7

a7

179

31,4

48 --
55 --

728 65

408 275

) Incluye los dsios de vajems slojados ypemoctacionss en hoteles, campings, establed misntos de wrismo rural v apartamentos.
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Indicadores de Coyuntura Econémica. Espafa. Segundo Trimestre 2025

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique ofra cosa)

Periodo dltimo
3Tte 2024 4Tte 2024 1Tte 2025 2Tte 2025 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad -0,4 -0,6 -0,1 0,2 -- --
Tasa de empleo 0,3 0,8 1,0 1,3 -- --
Tasa de paro -5,7 -10,1 7,6 -8,7 -- --
Activos 1,0 0,8 1,3 1,6 -- --
Ocupados 1,8 2,2 24 2,7 -- --
Parados -4,9 -9,3 -6,3 -7,3 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) -5,0 -55 -5,8 -5,9 -57 Ago 2025
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 25 24 21 2,2 24 Ago 2025
Contratos registrados (medias trimestrales) 1,6 3,7 0,9 -0,5 0,0 Ago 2025

ACTIVIDAD

indice de Produccién Industrial, general 0,5 2,2 1,4 -0,8 2,3 Jul 2025
Utilizacién capacidad productiva industrial 2,2 -0,4 -0,7 -3,9 05 Il Trim 2025
Matriculacion vehiculos industriales 3,9 53 44 6,9 132 Jul 2025
Viviendas libres iniciadas 12,8 16,4 11,5 -- -- --
Viviendas libres terminadas 1,3 241 -7,9 -- -- --
Licitacion oficial (euros) 19,2 20,7 9,1 21,0 4,5 Jul 2025
indice de la cifra de negocios del sector senvcios 3,2 3,9 5,2 3,7 4,7 Jul 2025

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones 54 21 2,6 -0,4 3,5 Jul 2025
Importaciones 3,0 43 9,3 1,7 53 Jul 2025
Saldo comercial exterior 13,4 -24,1 -86,3 -29,7 -24,8 Jul 2025

SISTEMAFINANCIERO
Créditos del sistema bancario -0,8 0,2 1,5 2,7 -- --
Depositos del sistema bancario 9,7 78 71 59 -- --
Hipotecas constituidas (numero) 19,8 35,7 17,0 31,6 25,1 Jul 2025
Hipotecas constituidas (importe) 15,5 47,6 25,0 39,5 31,5 Jul 2025

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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