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La Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio presenta el Informe de Coyuntura Econémica
de Extremadura referido al cuarto trimestre de 2023.

Siguiendo la estructura de los anteriores Informes, se describe brevemente la evolucién de la economia
mundial, con mas detalle la de la economia espafiola y aun con mayor profundidad la extremefa. De
esta se analizan los distintos sectores productivos, el comportamiento de algunos indicadores de
demanda, el comercio exterior, el mercado de trabajo, los precios y costes, el sistema bancario y la
ejecucion presupuestaria. Finaliza con un anexo que recoge la evolucién de cerca de 40 indicadores
basicos de la economia nacional y regional de los ultimos trimestres.

Tal y como se viene haciendo desde el arranque de estos Informes trimestrales, se insertan dos
recuadros que en esta ocasién giran sobre: “La inflacién alimentaria espafiola en el contexto de su
entorno internacional” y “ La competitividad regional”

Finalmente, se incluyen los principales indicadores econdmicos de actividad, demanda, mercado
laboral y financieros con la confianza de que sean de su interés.
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El objetivo de esta publicaciéon es ofrecer a sus lectores un marco de
referencia sobre el que poder situar los distintos datos econdémicos
internacionales, nacionales y regionales que son publicados sobre el
trimestre de referencia, principalmente desde los puntos de vista territorial
(mediante comparaciones con otros paises o comunidades auténomas) y
temporal (con respecto a otros periodos de tiempo definidos), asi como
avanzar algunos datos posteriores y observar asi las tendencias subyacentes.
En las comparaciones temporales que se realizan se emplean con frecuencia
los términos variacion interanual, que hace referencia a la tasa de variacion
que ofrece un indicador con respecto al mismo periodo del afio precedente,
y variacion intertrimestral, que compara los datos del trimestre de referencia
con respecto al trimestre inmediatamente anterior.

Las opiniones y andlisis de los Recuadros son responsabilidad de sus autores y, por tanto, no coinciden
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Resumen ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

En los ultimos meses, la actividad econémica mundial ha mostrado signos de estabilizacién
y ha proseguido el proceso de desinflacién a escala global, incluso algo més rapido de lo previsto
en algunas regiones. Esta evolucibn macroeconémica favorable se habria visto beneficiada, en
especial, por el vigor que continlan presentando los mercados de trabajo en las distintas

economias y por la intensa correccion que siguen experimentando los precios de la energia.

Asi, el crecimiento global a finales de 2023 fue mayor de lo esperado, especialmente en
Estados Unidos, donde el consumo privado fue el componente mas dinamico de la demanda
apoyado por el buen comportamiento del empleo. En cambio, en otras regiones, como el area del

euro, la actividad fue mas débil de lo anticipado.
ECONOMIA ESPANOLA

En el cuarto trimestre de 2023, la economia espafiola ha mantenido su fortaleza, mostrando
mas dinamismo de lo inicialmente previsto. El PIB registrd un crecimiento trimestral del 0,6% el
mayor de todo el afio y en tasa interanual el incremento ha sido del 2,0%, superior al del tercer

trimestre, con una mayor aportacion de la demanda interna y menor de la externa.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores registraron incrementos, asi con datos
interanuales el sector servicios aumento6 un 2,6%, la agricultura un 1,2%, la construccion un 0,9%

y el sector industrial un 0,4%.

En cuanto al mercado laboral, en el cuarto trimestre de 2023 el nimero de ocupados
descendi6 en 19.000 personas, un 0,1% con respecto al trimestre anterior, situaAndose la poblacion
ocupada en 21.246.900, mientras que el desempleo bajé en 24.600 personas (-0,9%) y se situd

en 2.830.600 personas. La tasa de paro permanecié como la del trimestre precedente, en el 11,8%.

En diciembre de 2023, las Administraciones Publicas en su conjunto cerraron el afio 2023
con un déficit del 3,66% del PIB, situandose asi en los 53.556 millones de euros, incluyendo la
ayuda financiera. Esto supone una reduccién de mas de 10.000 millones y del 16% con respecto
a 2022.

Finalmente en el Gltimo trimestre de 2023 la deuda del conjunto de las Administraciones
Publicas alcanz6 1.573.753 millones de euros, que representa el 107,7% del PIB. Esto supone un

aumento de 70.954 millones de euros y con un incremento respecto al afio anterior del 4,7%.

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA



Coyuntura econdmica de Extremadura

Cuarto Trimestre 2023 y avance

ECONOMIA EXTREMENA

A lo largo del afio la economia extremefia ha ido evolucionando de manera positiva, de tal
manera que en el Gltimo trimestre del afio ha anotado un crecimiento del PIB del 3,1% interanual
(0,9 p.p més que en el anterior trimestre) y del 0,9% trimestral (0,5% en el tercer trimestre). Con
respecto a Espafia, los incrementos han sido superiores tanto en tasa trimestral (0,6% en Espafia)

como en tasa interanual (2% en Espania).

Todos los sectores econdmicos han presentado crecimientos interanuales y también en

tasa trimestral, salvo el sector de la construccion que descendié un 0,8% trimestral.

En lo que respecta al sector exterior, se ha registrado un ligero descenso de las
exportaciones del 1,5% interanual y de las importaciones del 15,3% interanual, a pesar de lo cual

el saldo comercial aument6 un 67,5%.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura desciende un 1,1%
intertrimestral en el cuarto trimestre de 2023 y se sitia en los 135,2 puntos, rompiendo la
trayectoria ascendente de los tres ultimos trimestres.

Respecto al mercado laboral, en el cuarto trimestre de 2023, el niUmero de ocupados
descendié en 6.800 personas respecto al trimestre anterior (-1,6%), situAndose la poblacion
ocupada en 414.900 personas (el 2% del total nacional). En cuanto al nimero de parados, bajé en
2.700 personas en el trimestre, un 3,2%, para situarse en 80.700 personas. Asi, la tasa de paro se

situé en el 16,3% en Extremadura, 4,5 puntos por encima de la media nacional.

El indice de precios de consumo (IPC) contintia subiendo, pero de forma méas moderada
gue a principios de afio y cierra el Ultimo trimestre del afio con una tasa de variacion interanual

positiva del 2,4% en el mes de diciembre de 2023.

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, aumentaron un 0,9% en tasa interanual,
con lo que el coste laboral en la regién se situé en 2.501,1 euros al mes, el 79,5% de la media

nacional.

Extremadura alcanz6 en el cuarto trimestre de 2023 un déficit del -1,04% del PIB, que se
traduce en una necesidad de financiacion de 254 millones de euros en términos de Contabilidad

Nacional.

Por dltimo, la deuda publica de la region en términos de Protocolo de Déficit Excesivo
alcanzé los 5.322 millones de euros, aumentando un 1,8% respecto al trimestre anterior y que
sitian a la regién como la sexta mas endeudada en porcentaje sobre PIB con un 21,8%, por debajo

de la media nacional.
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

En los ultimos meses, la actividad econédmica mundial ha mostrado signos de
estabilizacién y ha proseguido el proceso de desinflacién a escala global,
incluso algo mas rapido de lo previsto en algunas regiones. Esta evolucion
macroecondmica favorable se habria visto beneficiada, en especial, por el
vigor que contintan presentando los mercados de trabajo en las distintas
economias y por la intensa correccion que siguen experimentando los
precios de la energia.

Asi, el crecimiento global a finales de 2023 fue mayor de lo esperado,
especialmente en Estados Unidos, donde el consumo privado fue el
componente mas dindmico de la demanda apoyado por el buen
comportamiento del empleo. En cambio, en otras regiones, como el area del
euro, la actividad fue mas débil de lo anticipado.

En términos generales, las tasas de inflacibn —tanto general como
subyacente— han seguido moderdndose en los ultimos meses en las
principales economias mundiales. Como se ha indicado, a este proceso de
desinflacién habrian contribuido la caida del precio de la energia —
especialmente intensa en el caso del gas natural, lo que ha permitido que las
expectativas de inflacion a medio plazo se mantengan ancladas en torno a
los objetivos de politica monetaria de los principales bancos centrales
mundiales.

De cara al futuro, se espera que el descenso de la inflacién se prolongue
durante los préximos trimestres, si bien a un ritmo, sobre todo en las
economias avanzadas, algo mas moderado que en 2023.

Po otra parte, las tensiones geopoliticas en el mar Rojo han generado un
marcado repunte de los costes de transporte, aunque su impacto en las
cadenas globales de suministro estaria siendo contenido, ya que si bien
implica una demora en el trafico de mercancias, no supone una interrupcion
del mismo.

Las politicas monetarias se encuentran en diferentes fases del ciclo de
endurecimiento. En las economias emergentes, los bancos centrales han
continuado el proceso de recorte de los tipos de interés que comenzoé en el
segundo semestre de 2023. En cambio, en las principales economias
avanzadas, los bancos centrales han mantenido sus tipos de interés oficiales
inalterados, enfatizando que no existe un calendario predeterminado para
reducirlos.

En el caso del area euro se mantiene como una de las regiones donde la
debilidad de la actividad econdmica es mas evidente y donde las
perspectivas a corto y medio plazo contemplan una recuperacién mas
contenida. Asi, la actividad econdmica en la Unién Econémica y Monetaria
(UEM) se estanco en el cuarto trimestre de 2023. A este escaso vigor de la
actividad habrian contribuido, entre otros factores, unas condiciones
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El PIB de la zona euro se mantuvo

sin cambios apreciables.
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financieras restrictivas, el deterioro de la confianza y la pérdida de cuota en
los mercados globales de los paises del area.

Las proyecciones del Banco Central Europeo de marzo contemplan una
senda de recuperacion gradual de la actividad en el drea del euro para los
préoximos trimestres.

De cara a los préoximos trimestres, las perspectivas acerca del entorno
econdmico y financiero global son relativamente positivas. Las previsiones
de crecimiento mundial para 2024 se han revisado ligeramente al alza en los
ultimos meses, si bien contemplan tasas de avance que son modestas en
términos histéricos. Por otra parte, se espera que continle la senda de
moderacion de la inflacidn, que seria, no obstante, algo menos intensa que
en los ultimos trimestres. En linea con estas perspectivas, los mercados
financieros internacionales descuentan que los bancos centrales de las
principales economias avanzadas no tardaran en reducir sus tipos de interés
oficiales, lo que se traduce en unas condiciones financieras mads favorables.

Al analizar los principales paises, el PIB de Estados Unidos crecié un +0,8%
en el cuarto trimestre de 2023, desacelerandose 4 décimas respecto al
trimestre anterior (+1,2%). Japon, por su parte, volvié a un leve crecimiento
del 0,1%, tras el -0,8% de descenso anterior. La zona euro ha vuelto a
guedarse estancada en el 0%.

Grdfico 1 Evolucion del PIB de las principales economias. Tasas de variacion intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de OCDE, EUROSTAT

En Europa mostraron descensos Reino Unido y Alemania, ambos -0,3%, dos
y tres décimas menos que en el trimestre anterior. Francia aumentd un
0,1%, frente a la situacidn estdtica del periodo previo, e Italia repitio el
crecimiento del 0,2%. Y Espaiia destaca de nuevo, con un 0,6%.
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Grdfico 2: Evolucion del PIB en economias de la UE. Tasas de variacion intertrimestral
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Eurostat

Previsiones de la actividad econdmica

El 30 de enero, el FMI actualizo el World Economic Outlook, revisando sus
previsiones de crecimiento. A nivel mundial, tras el 3,5% de crecimiento de
la economia mundial obtenido en 2022, el Fondo estima un aumento del
3,1% en 2023 (una décima mas que su estimacién en octubre), seguido de
un 3,1% también en 2024 (dos décimas mas que en su anterior prevision) y
un 3,2% en 2025. Pese a las revisiones favorables, sigue destacando que son
tasas inferiores a la media histérica (3,8%). Asimismo, revisa a la baja el
crecimiento de la zona euro hasta un 0,5% en 2023 (dos décimas menos), en
2024 la actividad se aceleraria hasta un 0,9% y en 2025, el crecimiento de la
zona euro aumentaria hasta un 1,7%. Espafia seria la economia grande de la
zona euro con mayor crecimiento en los tres afios de prevision, si bien rebaja
una décima su previsién para 2023 hasta un 2,4% vy la de 2024 en dos
décimas hasta un 1,5%. Asimismo, prevé una aceleracion hasta un 2,1% en
2025.

El 5 de febrero, la OCDE publicé su Interim Report para el conjunto de la
zona euro la previsidon de crecimiento se revisa a la baja en todo el horizonte
de prevision, hasta un 0,5% en 2023, 0,6% en 2024 y 1,3% en 2025. Por
paises, destacan los peores prondsticos para la economia alemana, cuyo
crecimiento en 2024 seria tres décimas menor (un 0,3% interanual) y en
2025 una décima menor (1,1%). Asimismo, el crecimiento en Francia se
revisa dos décimas a la baja en 2024, hasta un 0,6% y se mantiene el de 2025
en un 1,2%. Por su parte, se mantienen las previsiones de Italia en un 0,7%
en 2024y un 1,2% en 2025. Espafia seria en los tres afos la economia grande
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de la zona euro con mayor crecimiento, pues la OCDE revisa ligeramente al
alza las previsiones de crecimiento de la economia espafiola para 2023 y
2024, hasta un 2,5% y un 1,5% respectivamente (una décima mds en ambos
casos). Para 2025, mantiene su estimacion del 2,0%.

El 15 de febrero de 2024, la Comision Europea reviso a la baja las previsiones
de crecimiento de la zona euro hasta el 0,8% en 2024 y el 1,5% en 2025. En
este contexto, las previsiones de crecimiento de Espafia se mantienen en el
1,7% para 2024 y en el 2% para 2025, siendo también para este organismo
la economia grande de la zona euro que mas crece en todo el horizonte de
previsién.

Tabla 1: Previsiones econdmicas de los principales organismos internacionales. 2023-2025

FmI Comisién Europea OCDE
(Enero 2024) (Febrero 2024) (Febrero 2024)

2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Economia Mundial 3,1 3,1 3,2 — — — 3,1 2,9 3,0
Zona Euro 0,5 0,9 1,7 0,5 0,8 1,5 0,5 0,6 1,3
Alemania -0,3 0,5 1,6 -0,3 0,3 1,2 — 0,3 1,1
Francia 0,8 1 1.7 0,9 0,9 1,3 — 0,6 1,2
Italia 0,7 0,7 1,1 0,6 0,7 1,2 — 0,7 1,2
Espafa 2,4 L5 2,1 2,5 1,7 2,0 2.5 1,5 2,0
EE.UU 2,5 2,1 1,7 — — — — 2,1 1,7

Fuente: Elaboracién propia con datos de los distintos organismos.
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2. ECONOMIA ESPANOLA

En el cuarto trimestre de 2023, la economia espafiola ha mantenido su
fortaleza, mostrando mas dinamismo de lo inicialmente previsto. Los
motores del crecimiento han sido, el consumo tanto privado como de las

EIPIB se mantiene robusto y Administraciones Publicas, asi como el buen comportamiento del mercado
aumenta un 2% interanual laboral

El PIB registré un crecimiento trimestral del 0,6% el mayor de todo el afioy
en tasa interanual el incremento ha sido del 2,0%, 0,1 puntos superior al del
tercer trimestre, con aportacién de la demanda interna, mientras que la
demanda externa no aportd nada.

Con relacién al resto de paises de su entorno de la UE, en tasa trimestral,
Espafia en el ultimo trimestre del afio, ha presentado mejores cifras. Asi en
Italia el crecimiento fue tan sdélo del 0,2%, y en Francia del 0,1% mientras
que en Alemania disminuyd un -0,3%. Por su parte, la zona Euro registré una
tasa de variacion del 0,0%.

Grdfico 3: PIB Espafia. Variaciones interanuales e intertrimestrales. 1T 2018-4T 2023

25,0

19,4

20,0
15,0

10,0

20 126722 21 22 24 22 19 15 2,0 19 2,0

-21,7
IT 0T wr VT | IT 0T T INT | IT 0T T IvT | I 0T mr T Im o mr VT | Im  IT  wmm T

2018 2019 2020 2021 2022 2023

. Variacion anual == Variacion trimestral

Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes

a tiempo completo, aumentd un 0,7% respecto al trimestre anterior. En

El empleo aument un 3,9% términos interanuales, el empleo presenté un crecimiento del 3,9%, 0,6
interanual puntos superior al registrado en el trimestre precedente

En cuanto a la distribucién primaria de las rentas, la remuneracion de los
asalariados presentd un crecimiento del 8,8% interanual con aumentos del
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La demanda nacional aporté al
crecimiento del PIB 2,1 puntos

La demanda exterior aporta de
manera negativa a los datos del
PIB

Coyuntura econdmica de Extremadura

Cuarto Trimestre 2023 y avance

3,9% del numero de asalariados y del 4,7% de la remuneraciéon media por
asalariado. En tasas intertrimestrales, la remuneracion total aumentd un
1,2%, el nUmero de asalariados un 0,6% y la remuneraciéon media un 0,6%.

La demanda nacional, aporté de manera positiva 0,4 puntos al crecimiento
trimestral del PIB, con un mayor crecimiento de las Administraciones
Publicas y algo menos del consumo privado y también una mejora de la
inversion. Con datos interanuales aporté 2,1 p.p.

En tasa trimestral se ralentiza el crecimiento de los componentes de la
demanda. Asi, se observa que el gasto en consumo final aumenté un 0,4%
trimestral, 0,9 p.p inferior al anterior trimestre y dentro de esta partida el
gasto del consumo final de los hogares crecié tan solo un 0,2% trimestral,
(1,2% en el anterior trimestre). Asimismo el consumo final de las
Administraciones publicas aumenté un 1% trimestral, 0,6 puntos menos.

Con datos interanuales mejoran los datos. De esta forma, el gasto en
consumo final intensificd su crecimiento hasta el 2,8%, con una subida del
gasto de los hogares del 2,3% (1,9 p.p superior al del tercer trimestre) y del
gasto de las Administraciones Publicas del 4,1% (4,7% en el trimestre
anterior).

Este comportamiento del consumo se refleja en algunos indicadores, como
la matriculacion de turismos que se incrementd un 12,4% interanual y el
indice de comercio al por menor un 2,1% interanual. Por su parte, la
compraventa de viviendas descendié un 13,9% interanual y el consumo de
combustibles un 3,3%.

El otro componente de la demanda nacional, la formacion bruta de capital
registré una subida del 0,6% trimestral, 1,6 puntos mas que el trimestre
anterior. En tasa interanual, sin embargo, descendio un 0,1%. Atendiendo a
los distintos tipos de activos, los materiales presentan una subida del 1,9%
interanual, con variacién positiva tanto en la inversion en construccién como
en la inversidon en bienes de equipo. La inversion en productos de la
propiedad intelectual presentd una variacion positiva del 3% (-0,4% en el
trimestre anterior).

En cuanto a la demanda exterior en este periodor resté ligeramente al PIB
interanual con un -0,1 (0,5 en el anterior trimestre). Las exportaciones de
bienes y servicios aumentaron un 1% interanual con descenso en la
exportacion de bienes y subida en la de servicios. En cuanto a las
importaciones de bienes y servicios también aumentaron un 1,7% interanual,
con variacién positiva tanto en la importacion de bienes como de servicios.
Teniendo en cuenta los datos trimestrales las exportaciones presentaron un
incremento del 2,7% y las importaciones del 2,5

Por su parte, el Indicador de Confianza del Consumidor de la Comision
Europea en el cuarto trimestre de 2023 se situé en el -18,5, aunque mejord
respecto al trimestre anterior 1,9 p.p
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Todos los sectores econémicos
presentan incrementos
interanuales
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Desde el lado de la oferta, todos los sectores registraron tasas positivas
respecto al trimestre anterior. El mayor crecimiento lo presenté el sector
agrario con un 5,3% trimestral, 9,5 p.p. mas que el periodo anterior y es el
gue mas crece en tasa trimestral. El sector industrial aumenté un 2,3% y el
sector de la construccién un 1,2%, siendo el sector servicios el que menos
crece conun 0,1%

Por lo que respecta a datos interanuales, también todos registraron
incrementos, el mas elevado en el sector servicios (2,3%), seguido de la
construccion (1,9%), el sector industrial (1,8%) y finalmente el sector de la
agricultura con un 0,4%.

A continuacion se realiza un analisis mas detallado de cada sector.

Grdfico 4: PIB. Ramas de la oferta. Variaciones intertrimestrales
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Aumentan el VAB y la ocupacién
en el sector agrario

El VAB industrial aumentd un 1,8%
interanual, mejorando el
crecimiento del anterior trimestre

El sector agrario termind el afio con un incremento de su VAB del 5,3%
respecto al anterior trimestre, el mayor de todos los sectores, aunque
registré el menor crecimiento en tasa interanual (0,4%).

En cuanto al mercado laboral, aumentd la ocupacion un 9,8% trimestral al
registrarse 68.800 ocupados mds que el trimestre anterior, mejorando
también en tasa interanual un 2,3%.

El valor afadido bruto del sector industrial aumentd un 2,3% en tasa
trimestral, siendo el mejor dato de todo el afio. En tasa interanual también
crecio un 1,8% superando esta cifra la industria manufacturera con un 2,9%
interanual.

El mercado laboral, comparando con el mismo periodo de 2022 refleja un
aumento del numero de ocupados del 1% (28.000 personas mas),
mejorando también, respecto al trimestre anterior un 0,2%.
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El indice de Produccién Industrial (IPl), teniendo en cuenta la media
trimestral, en el cuarto trimestre presentd una subida del 4,6% trimestral,
mientras que en tasa interanual descendid un 1,2%.

En lo que se refiere a los indicadores cualitativos de actividad, el Indicador
de confianza de la industria, elaborado por la Comisién Europea, se sigue
manteniendo en negativo en -8,1 puntos, una décima mejor que en el
anterior trimestre. Por su parte, el Indice PMI de manufacturas, su media
empeoro 1,5 puntos respecto al anterior trimestre situandose en el nivel de
45,9, por debajo de 50 que es el indicativo de expansion.

Grdfico 5: Indicador de Confianza Industrial (CE). UE y Espafia

20
15
10

5

o =

-5
-10
-15
-20
-25
-30

| 2018

|1T 2T 3T 4T|1T 2T 3T 4T|1T 2T 3T 4T|1T 2T 3T 4T|1T 2T 3T 4T|1T 2T 3T 4T|

2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |

=J=FEspafia == UE

Fuente: Elaboracién propia con datos de la Comisién Europea

El VAB de la construccion es el
segundo que mds sube en tasa
interanual en el tltimo trimestre
del ano con un 1,9%

En cuanto al VAB del sector de la construccion, registré una subida en el
cuarto trimestre del 1,2% trimestral. En tasa interanual es el segundo sector
gue mas crece con un 1,9%.

Con respecto al mercado laboral del sector, mejord al registrar una subida
en la ocupacion del 8,3% interanual que supusieron 108.300 ocupados mas,
subiendo, también, en tasa trimestral un 2,2%.

La compraventa de viviendas descendié un 13,9% interanual, al realizarse
20.876 operaciones menos que en el mismo trimestre de 2022, con
descenso tanto de las operaciones de vivienda nueva (-7,4%) como de las de
vivienda usada (-15,3%).

En el mismo sentido, también se produjo un retroceso en el nimero de
hipotecas concedidas sobre viviendas del 19,7% interanual y del 21,9% en el
importe formalizado de las mismas. Las hipotecas sobre viviendas
representan el 76,6% del total de hipotecas, las cuales presentaron asimismo
un descenso interanual del 19,9% en nimero y del 19,8% en importe.

Por su parte, la licitacion oficial aumentdé un 3,4% respecto al anterior
trimestre, pero descendié un 36,7% interanual, situandose en 5.197
millones de euros. En cuanto, a los visados de direccion de obra (obra nueva,

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

16



El VAB del sector servicios es el
que mds crece en este trimestre
(2,3% interanual)
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ampliacién y reforma) aumentaron un 10,5% respecto al anterior trimestre,
pero disminuyeron un 6,5% interanual

Por ultimo, el VAB del sector servicios aumento un 2,3% interanual, siendo
el sector que mas crece, pero moderando la subida de los anteriores
trimestres. Todas las actividades del sector presentaron variaciones
positivas, salvo las Actividades inmobiliarias (-3,2%). Las actividades que mds
crecieron fueron Actividades artisticas (8,8%) e Informacion vy
Comunicaciones (5,2%). En relacion con el trimestre anterior es el sector que
menos aumenta con una subida del VAB del 0,1%.

La ocupacion registré un incremento del 4% interanual, contabilizandose
629.200 ocupados mds que en el cuarto trimestre de 2022. Registraron la
mayor subida en valor absoluto: Actividades profesionales, cientificas y
técnicas y Comercio, transporte y almacenamiento.

Por lo que respecta a otros indicadores, el turismo registré una subida en el
numero de viajeros del 7,8% interanual superdndose los 28,5 millones de
visitantes, superando los niveles anteriores a la pandemia. El indice de la
cifra de negocios mejoré un 0,3% interanual y el indice de comercio minorista
lo hizo un 2,1% interanual.
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CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA. Base 2015

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

% Variacion interanual
IVT 2023 | IIT2023 | NT2023 | 1T2023 | IVT2022 | T2022 | 2023 2022
DEMANDA
Demanda nacional (¥) 2,1 1,4 19 1,4 0,7 3,0 17 2,9
Gasto en consumo final 28 16 2,5 2,4 2,0 37 2,3 3,4
Gasto en consumo final de los hogares 23 0,4 18 2,7 2.2 5,4 18 48
Gasto en consumo final de las ISFLSH 28 35 35 1,1 15 05 2,2 0,2
Gasto en consumo final de las AAPP 41 47 45 18 16 -0,6 38 -0,2
Formacion bruta de capital 0,1 0,9 0,1 2,4 -36 0,8 0,4 1,4
Formacion bruta de capital fijo 2,1 0,0 13 -0,2 0,4 4,0 08 2,4
Activos fijos materiales 19 0,1 17 0,4 0,1 39 10 2,1
Viviendas y otros edificios y construcciones 16 11 3,5 31 1.2 3,7 2,3 2,6
Maquinaria, bienes de equipo y sistemas de 1,9 -1,9 -1,8 -4,2 -2,0 49 -16 19
Recursos biologicos cultivados 6,9 5,2 55 13 -10,5 -13,6 47 -14,1
Productos de la propiedad intelectual 3,0 0,4 0,7 28 -19 46 0,3 3,8
Variacion de existencias y adquisiciones mena 0,4 0,2 -0,3 -0,5 0,7 -0,6 0,2 0,2
Demanda externa (*) 0,1 0,5 0,2 2,7 31 23 08 2,9
Exportaciones de bienes y servicios 1,0 -1,0 0,0 9,7 8,7 12,9 2,3 15,2
Exportaciones de bienes -32 -6,4 -2,6 6,4 75 47 -1,6 45
Exportaciones de servicios 115 12,4 6,6 17,8 133 38,1 12,0 48,6
Gasto de los hogares no residentes en el terr 20,8 27,3 8,2 21,1 148 56,7 18,7 117,8
Importaciones de bienes y servicios 17 2,4 0,3 23 0,1 6,5 0,3 7,0
Importaciones de bienes 0,7 -34 0,2 18 0,5 5,4 0,3 5,4
Importaciones de servicios 6,9 2,9 -0,4 54 3,0 12,6 3,7 15,3
Gasto de los hogares residentes en el resto ¢ 7,6 5,1 6,9 23,1 15,1 59,6 10,4 70,7
OFERTA
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 0,4 17 2,1 7,1 -19,3 -26,9 -19 -19,8
Industria 18 05 09 43 18 32 18 26
Industria manufacturera 2,9 2,9 2,2 51 24 31 33 44
Construccion 19 1,0 2,2 40 2,7 47 2,3 3.2
Servicios 2,3 2,7 2,9 5,0 5,9 7,6 3,2 8,0
PIB a precios de mercado 2,0 19 2,0 41 38 5,4 2,5 58
PIB pm. Precios corrientes 71 8,2 8,6 10,6 8,5 9,4 8,6 10,2

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: INE (CNE-2015). Indices de volumen encadenado
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Mercado de trabajo

Segun la EPA del cuarto trimestre de 2023, la poblacién activa en Espaia
experimentéd un descenso con respecto al trimestre anterior de 43.600
personas (-0,2%), situandose en 24.077.400 (11.453.400 mujeres y
12.624.100 hombres). Las mujeres activas aumentaron en 344.200 (3,1%) y
los hombres en 245.400 (2%) con respecto al mismo trimestre del afo
anterior. En términos interanuales, la poblacién activa ha crecido en 589.600
personas, un 2,5%.

La tasa de actividad descendié 0,4 p.p. en el cuarto trimestre de 2023, hasta
situarse en el 59%. La masculina bajé 0,7 p.p., ubicandose en el 63,7%
mientras que la femenina lo hizo en 0,1 puntos, hasta situarse en el 54,6%.

o + 589,60 o + 2,5% interanual
< -43,60 < -0,2% intertrimestral
Hombres @ + 245,40 o4 + 2,0% interanual
< - 65,30 < - 0,5% intertrimestral
Mujeres @ + 344,20 @ + 3,1% interanual
4 + 21,80 o + 0,2% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

El nimero de ocupados descendié en 19.000 personas, un 0,1%, con
respecto al trimestre anterior, situandose la poblacion ocupada en
21.246.900. En comparacion con el mismo periodo del afio anterior, el
empleo aumentd en 783.000 personas (3,8%), 345.800 hombres y 437.200
mujeres.

La tasa de empleo de 16 a 64 afios (% ocupados/poblacion entre 16 y 64
afios) se situd en el 67%, disminuyendo 0,3 p.p. con respecto al trimestre
previo, 1,6 puntos por encima de la alcanzada el afio anterior. Por sexos,
interanualmente la tasa de empleo femenina aumentd en 1,9 puntos, hasta
el 62,5%, y la masculina 1,2, situdndose en el 71,5%.
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Miles de personas
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

La ocupacién aumenté en el cuarto trimestre de 2023 con respecto al afio
anterior todos los sectores: Construccion (8,3%), Servicios (4%), Agricultura
(2,3%) e Industria (1%). Con respecto al trimestre anterior, aumenté en la
Agricultura (9,8%), la Construccion (2,2%) y la Industria (0,2%), mientras que
descendio en los servicios un 0,8%.

Grdfico 6. Variacion interanual de la ocupacion por sectores, EPA. 2018-2023
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Por lo que se refiere al desempleo, el nimero de parados disminuyd en el
cuarto trimestre en 24.600 personas (-0,9%) y se situé en 2.830.600,
1.530.000 mujeres y 1.300.600 hombres. Comparado con el mismo periodo
del afio anterior, el paro ha disminuido en 193.400 personas (-6,4%),
beneficiando el descenso mas a los hombres (100.400, -7,2%) que a las
mujeres (93.000, -5,7%).

La tasa de paro permanecié, como el trimestre precedente, en el 11,8%. En
los ultimos 12 meses esta tasa ha disminuido en 1,1 puntos, situdndose la
tasa masculina en el 10,3% y la femenina en el 13,4%. La tasa de paro de
menores de 25 ha disminuido 0,9 puntos interanualmente, y aumentado 0,6
puntos intertrimestralmente, situdndose en el 28,4%.

Parados Miles de personas 2.830,60
< - 193,40 T -6,4% interanual
< - 24,60 < - 0,9% intertrimestral

Hombres < -100,40 g -7,2% interanual
< -1,20 < -0,1% intertrimestral
Mujeres < -93,00 T -5,7% interanual
< - 23,40 < -1,5% intertrimestral

TASAS DE PARO

Menores 25
27,8
Menores 25
28,4

202274 202373 202374

Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en diciembre el paro
registrado se situé en 2.707.456 personas, lo que implica una reduccién del
4,6% interanual. Tras bajar en junio y julio de los 2.700.000 por primera vez
desde 2008, desde agosto los datos mensuales se han situado de nuevo por
encima de esa cifra. Por sexos, se contabilizaron 1.090.483 parados
registrados varonesy 1.616.973 mujeres. Como avance, en enero de 2024 la
cifra de paro registrado fue de 2.767.860, y en febrero, de 2.760.408
personas.

En cuanto a la afiliacion a la Seguridad Social, en diciembre de 2023 hubo
de media 20.836.010 personas dadas de alta en el sistema, lo que significa
un crecimiento del 2,7% interanual, en linea con las historicas cifras
alcanzadas en varios meses del pasado afio. En enero 20.604.761, y en
febrero 20.708.382.
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Grdfico 7: Parados EPA y Paro registrado. Ocupados y Afiliados a la Seguridad Social. Variacion
interanual 2018-2023.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE), SEXPE y Seguridad Social.
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RECUADRO 1. LA INFLACION ALIMENTARIA ESPANOLA EN EL CONTEXTO DE SU
ENTORNO INTERNACIONAL

En 2020 la pandemia de COVID-19 se sumé a los problemas preexistentes en el
comercio mundial, como la rivalidad comercial entre Estados Unidos y China, alterando
las cadenas de suministro globales. La posterior invasion rusa de Ucrania agravo la
situacion, provocando la subida del precio de los alimentos y los combustibles. Por otra
parte, la situacidon mundial tras los confinamientos, -con politicas monetarias y fiscales
expansivas para estimular el consumo-, han provocado una crisis inflacionaria a nivel
mundial que no se conocia desde los afios 70 del siglo pasado. Esta situacién ha
impactado de manera desigual en los distintos paises, y de manera mas acusada en los
de renta baja.

Ademas, en el caso de los precios de los alimentos, los avatares climaticos,
agravados por el calentamiento global, se unen a los factores anteriores. Por otro lado,
la sintesis de los fertilizantes mas usados necesita la energia de combustibles fésiles,
principalmente el gas natural?, por lo que la importante subida de esta materia prima
debido a la invasion de Ucrania ha impactado directamente en el precio de los
comestibles.

La inflacion alimentaria es especialmente grave, pues afecta a las necesidades
basicas de las familias, y sobre todo empeora la calidad de vida de las mas vulnerables
ya que, como enuncidé el estadistico Engel en el siglo XIX, “cuanto mas pobre es un
individuo, una familia o un pueblo, mayor ha de ser el porcentaje de su renta necesario
para el mantenimiento de su subsistencia fisica y, a su vez, mayor sera el porcentaje
que debe dedicarse a la alimentacion”2.

Espafia ha sido, dentro del entorno de los paises pertenecientes a la OCDE y a la
Union Europea, de los mas afectados por la inflacidon del precio de los alimentos. En los
graficos que se muestran a continuacion se aportan los datos de diversos organismos
internacionales como la FAO, la OCDE y la Unidon Europea. Se ilustra la situacion del
acceso a los alimentos previa, la evolucion de las uUltimas décadas y la mas reciente.
Asimismo, se expresa graficamente la particularidad del mayor peso de los alimentos en
la cesta de la compra espafiola con respecto a nuestro entorno, con una contribucion
mayor a la inflacion general, que ha sido destacada como una causa fundamental del
alza actual, sin precedentes en las ultimas décadas, por un reciente articulo del Banco
de Espafia®.

La situacion de partida de Espafia con respecto a los paises del entorno europeo
ya era complicada antes de iniciarse la actual crisis inflacionaria en 2022. De acuerdo
con los datos de la FAO (Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la
Agricultura), un 1,8% de la poblaciéon de nuestro pais no podia permitirse en 2021 el
coste de una dieta saludable, lo que significa que alrededor de 900.000 personas
padecian esa situacion de pobreza alimentaria. Y ese dato empeoraba el de 2017, el
primero de la serie que proporciona la FAO, que daba la cifra de 800.000. La situacion
se agravo en 2020 por el efecto de la pandemia, cuando segun las cifras de este

! (Quemada, Miguel; Gabriel Pérez, José Luis, 2022)
2 (Wikipedia)
2 (Borrallo, Fructuoso, Cuadro-Sdez, Lucia, Pacce, Matias, Sdnchez, Isabel, 2023)
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organismo se llegd al milléon de personas. Los paises del Sur y el Este de Europa, como
se observa en el siguiente grafico, son los mas afectados por esta situacion.

Gréfico 1. Porcentaje de poblacién gque no puede permitirse una dieta saludable, 2021*
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Aunque pueda haber otros factores, es evidente que el precio de los alimentos es
la clave del acceso a ellos. Lo que puede constatarse con una revision de las estadisticas
de organismos internacionales, es que la variabilidad de los precios de los alimentos en
Espana tiene un caracter mucho mas marcado que en el resto de los paises de la OCDE.
Desde 1971 las variaciones de precios, tanto al alza como a la baja, son notablemente
mas marcadas que en la media de los paises OCDE. Y la volatilidad de precios afecta
directamente a la capacidad de consumo.

Los datos muestran que el IPC de alimentos y bebidas no alcohdlicas ha tenido un
comportamiento mucho mas inestable que en la media de los paises pertenecientes a
esta organizacion hasta mediados de los afios noventa. A partir de entonces, la inflacion
se modera en todos los paises, aunque en Espafia se siguen apreciando en momentos
puntuales de la ultima década variaciones mucho mas pronunciadas, tanto positivas
como negativas, coincidiendo con la crisis econémica mundial. Esta situacion se ha
agravado en la crisis inflacionaria iniciada en 2021, marcando las particularidades de
nuestro pais al respecto. Una de las razones fundamentales se encuentra en que el sector
agroalimentario espafiol es importador neto de fertilizantes y piensos, que condicionan
buena parte del precio de los productos finales que llegan al consumidor.

+ El indicador expresa el porcentaje de la poblacién total que no puede permitirse una dieta saludable. Una dieta saludable se
considera inasequible en un pais cuando su coste supera el 52 por ciento de los ingresos del hogar. El coste de una dieta saludable
es el que supone comprar los alimentos menos costosos disponibles localmente para satisfacer las necesidades de energia y las
directrices dietéticas basadas en los alimentos (FBDG), para una persona representativa dentro del balance energético de
2.330 kcal/dia. El costo de una dieta saludable se convierte a ddlares internacionales utilizando la paridad del poder adquisitivo (PPA).
Fuente: https://www.fao.org/faostat/en/#definitions

5 (FAOSTAT. Cost and Affordability of a Healthy Diet (CoAHD), s.f.)
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Gréfico 2. ndice de precios al consumo de alimentos y bebidas no alcohdlicas OCDE y
Espafia. 1971-2024. (%)
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Fuente: OCDE®

Aungue el caso de Espafia no sobresalga especialmente con respecto al conjunto
de la OCDE, dada la disparidad de casos en el conjunto de paises miembros, si se destaca
con respecto a la media de la organizacion desde 2023, superando esos datos de los
miembros de la organizacion y de la Unién Europea.

Grafico 3. indice de precios al consumo de alimentos y bebidas no alcohélicas en los
paises OCDE, zona euro y Espafia. 2021-2024
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Fuente: OCDE’

5 (OECD: Consumer price indices (CPIs, HICPs), COICOP 1999, 2024)
7 (OECD: Consumer price indices (CPIs, HICPs), COICOP 1999, 2024)
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El sector agrario espafiol es deficitario en la produccién de cereales, sobre todo en
maiz, usado en su mayoria para la alimentacién animal, asi como de aceites y
fertilizantes. Como consecuencia de ello, la crisis originada por la invasion de Ucrania ha
repercutido de manera importante en los precios de los alimentos en nuestro pais.® Sin
embargo, como se aprecia en el grafico, el impacto fue menor en los primeros momentos
que en el conjunto de la UE y, sin embargo, se acentud en 2023, lo que indica que hay
otros factores internos que explican este repunte tardio de los precios. No obstante, en
alimentos y bebidas no alcohdlicas, en comparacion con el area del euro Espafia se ha
situado desde la pandemia por encima de la media, salvo entre 2022 y los primeros
meses de 2023. En los Ultimos meses, la situacion ha empeorado con respecto a nuestro
entorno internacional inmediato, como se aprecia en el grafico 4.

Grafico 4. Tasa de variacion interanual del IPC de alimentos y bebidas no alcohdlicas
2020-2024. Espafia y area del Euro.
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Fuente: Eurostat®

Con respecto al peso de los alimentos en el IPC de nuestro pais, los datos de
Eurostat de ponderacion del IPC armonizado de los alimentos entre 2015 y 2024
confirman que este es destacadamente superior. En el ultimo decenio se aprecia que el
peso asignado en Espafia a los alimentos en el IPC a nivel europeo (HICP en inglés, datos
de EUROSTAT) siempre se ha situado por encima de la media de la Unidn Europea y del
area del euro (tantos por mil).

8 (Montoriol Garriga, Judith; Alvarez Ondina, Pedro, 2022)
° (EUROSTAT. HICP (Harmonised index of consumer prizes) - item weights. , 2024)
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Grafico 5. Ponderacion del IPC armonizado de los alimentos en Espafia (2015-2024).
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Fuente: Eurostat'®

En 2024, Espafa ocupa el decimotercer lugar en la Unién Europea-27 en lo que al
peso ponderado de los alimentos en la cesta de la compra que se utiliza para calcular el

IBC:

Grafico 6. Ranking de la ponderacion del IPC armonizado de los alimentos. Paises
miembros de la UE-27, 2024 (tantos por mil) (%o)
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A la vista de los datos, se deduce que un numero importante de personas en
nuestro pais tenia ya dificultades para acceder a la alimentacion por razones econémicas
antes de la actual crisis inflacionaria, y no es aventurado deducir que se habran
incrementado de manera importante en el ultimo bienio, lo que se hara patente a medida
que se disponga de datos mas recientes.

La menor renta per capita espanola en el entorno de la UE, el mayor peso de los
alimentos en el IPC (explicado en parte por la resefiada Ley de Engel) y una estructura
econdmica que tiende histéricamente a la volatilidad de precios alimentarios (el sector

10 (EUROSTAT. HICP (Harmonised index of consumer prizes) - item weights. , 2024)
11 (EUROSTAT. HICP (Harmonised index of consumer prizes) - item weights. , 2024)
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agroalimentario espafiol es importador neto de fertilizantes y piensos, que condicionan
buena parte del precio de los productos finales que llegan al consumidor, ademas de
estar sujeto a eventos climatoldgicos adversos como las habituales sequias) se
encuentran entre las variables que explican la situacion de nuestro pais en su entorno
europeo Yy en el de las economias de los paises de la OCDE. Casi un millén de personas
no podian permitirse una dieta saludable en 2021, antes de que los precios escalaran de
manera dramatica. Esa situacion es lo suficientemente grave como para poner el foco en
lo que significa la inflacion alimentaria en el dia a dia de muchos ciudadanos espanoles,
y mas aun en Extremadura, cuya posicion en el conjunto del pais es mas desfavorable.
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La tasa de variacién del IPC fue del
3,1% en el mes de diciembre de
2023
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Precios y costes

El indice de precios de consumo (IPC) finaliza el cuarto trimestre de 2023
registrando una tasa de variacién del 3,1% en el mes de diciembre, dando
continuidad a la moderacion observada en trimestres anteriores.

Grdfico 8: Precios de consumo en Espafia (% variacion anual, en promedio del trimestre).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

La tasa de variacién del IPSEBENE
es del 3,8% en diciembre de 2023

El coste laboral de las empresas se
situd en 3.146 euros en el IV
trimestre de 2023

En cuanto a la inflacion subyacente, medida por el IPSEBENE (indice que
excluye los precios de la energia y de los alimentos no elaborados), continda
situado por encima del IPC aunque también ralentiza su crecimiento. Sube
un 3,8% interanual en el mes de diciembre de 2023 (frente al incremento del
4,5% del mes anterior).

En el avance del primer trimestre de 2024, la tasa de variacion interanual del
IPC presenta altibajos en enero y febrero (3,4% vy 2,8%
respectivamente),mientras que el IPSEBENE sigue ralentizandose, 3,6% en
octubre y 3,5% en noviembre.

De la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) se obtiene que asciende
el coste laboral en relacién con el aio anterior.

Encuesta Coste laboral

2022T4 2023T4 vanacion
interanual
Coste lal.aoral total 2.096,6 3.146,0 5,0%
(C. salarial+O.costes)
Coste salarial 2.268,0 2.359.,4 4,0%
Otros costes 728,6 786,6 8,0%

Con informacién de la Estadistica de Convenios Colectivos, del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social, hasta finales de diciembre de 2023, el
incremento salarial medio pactado se situé en el 3,46%. A continuacidn, se
puede ver su desglose y por sectores.
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El déficit cerrd 2023 en el 3,66% del
PIB, incluida la ayuda financiera y
alcanza los 53.556 millones €

Importante reduccidn del déficit
de la Administracién Central, y
desciende también el de las CCAA
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Variacion

Convenios Empresas Trabajadores <alarial
TOTAL 3.512 1.138.232 10.952.544 3,46%
Agrario 49 52.765 410.350 3,98%
Industria 1.352 195.451 2.535.022 3,14%
Construcciéon 96 107.424 836.003 3,07%
Servicio 2.015 782.592 7.171.169 3,58%

Como avance, hasta finales de febrero de 2024 el incremento salarial
descendio y se situd en el 2,85%.

Ejecucion presupuestaria

Las Administraciones Publicas en su conjunto cerraron el afio 2023 con un
déficit del 3,66% del PIB, situandose asi en los 53.556 millones de euros,
incluyendo la ayuda financiera. Esto supone una reduccién de mas de 10.000
millones y del 16% con respecto a 2022.

El déficit de la Administracion Central cerré 2023 con 30.828 millones de
déficit (2,11% sobre el PIB) lo que supone una reduccion de casi un punto
con respecto a 2022, cuando se registré un 3,06%. Al desglosarlo se obtiene
qgue el déficit del Estado en términos de PIB, equivale al 2,35%, alcanzando
la cifra de 34.355 millones y el de los Organismos de la Administraciéon
Central registran un superavit de 3.527 millones

Las Comunidades Autonomas se situaron en los 13.254 millones (0,91% del
PIB), con una reduccién del 12,3%. En las Entidades Locales, la mejoria fue
del 18,3%, al caer a los 1.263 millones (0,09% sobre el PIB) frente al 0,11%
de desequilibrio de 2022.

Grdfico 9: Objetivos de déficit para la Administracion Central y Comunidades Auténomas, segun el
Programa de Estabilidad y resultados de afios anteriores.

2020 2021 2022 2023 OBJETIVO 2023 OBJETIVO 2024 OBJETIVO 2025 OBIJETIVO 2026
1,00 0,1
0,00 A 01
-1,00 018 e 0,3
1,12
-3,00 70 -2,50
3,06 3,1 -3,003,00 1H-2.8 -2,8
-3,90
-5,00 4,73
6,03
-7,00 673
7,66
-9,00
-10,12
-11,00
W Total Administraciones W Administracion Central Comunidades Auténomas

Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Hacienda.
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La deuda publica crece, si bien
ralentiza su crecimiento en el
cuarto trimestre
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Los Fondos de la Seguridad Social registraron un déficit de 8.211 millones
(0,56% del PIB).

Deuda Publica

En el dltimo trimestre de 2023 la deuda del conjunto de las Administraciones
Publicas alcanzé 1.573.753 millones de euros, que representa el 107,7% del
PIB. Esto supone un aumento de 70.954 millones de euros y con un
incremento respecto al afio anterior del 4,7%.

Deuda publica por tipo de Administracion

202274 2023T4  Variacion o
. . . % PIB
(miles €) (miles €) interanual
Total Administraciones Publicas 1.502.799.110 1.573.753.506 4,7% 107,7%
Administracion Central 1.358.886.206 1.434.089.546 5,5% 98,1%
Comunidades Autonomas 317.089.704 325.234.264 2,6% 22,2%
Corporaciones Locales 23.050.479 23.317.804 1,2% 1,6%
Seguridad Social 106.177.718 116.172.555 9,4% 7,9%

Por tipo de administracién, la mayor parte de la deuda la acumula la
Administracion Central, con 1.434.089 millones de euros y un aumento del
5,5% en el ultimo afo. Las Comunidades Autonomas acumulan una deuda
de 325.234 millones de euros, aumentando un 2,6% en comparacién con el
mismo periodo del afio anterior, y una deuda sobre el PIB del 22,2%. Por
otro lado, las Corporaciones Locales registran un incremento del 1,2%
interanual, mientras que la Seguridad Social presenta una subida del 9,4%.

Previsiones de crecimiento

Para 2024 y 2025 los analistas econdmicos mejoran sus anteriores
previsiones de crecimiento econdmico para Espafia, si bien el aumento serd
menor que el obtenido en 2023 debido principalmente a que continua la
politica tanto monetaria como fiscal restrictiva, al mantenimiento de los
precios de la energia, que dejardn de bajar, y a un contexto exterior
desfavorable con importantes tensiones geopoliticas. La incierta evolucién
de los conflictos en curso podria derivar en nuevas situaciones de tension en
los mercados de productos energéticos u otras materias primas, asi como en
el flujo de mercancias.

Asi, FUNCAS en su publicacion de Previsiones econdmicas para Espaiia de
abril de 2024, mejora el crecimiento para 2024 hasta el 1,8% vy cifra el de
2025 en el 2%

En su publicacién de marzo de 2024 CEPREDE establece el crecimiento para
2024 en el 1,6%, inferior a las estimaciones de BBVA Research y el Banco de
Espafa que alcanzan el 2,1% y 1,9% respectivamente. Para 2025 el
crecimiento seria del 2% y 1,9%.

La Comision Europea, en sus previsiones de invierno (febrero 2024) apela a
la resistencia de la economia espafiola y mantiene la subida del PIB espanol
para 2024 en el 1,7% y la de 2025 en el 2%.

El FMI en sus proyecciones de enero de 2024, rebajé el crecimiento de
Espafia para 2024 al 1,5% y lo establecid para 2025 en el 2,1%.
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El Gobierno de Espaiia en el Programa Presupuestario 2024 realizado en
octubre de 2023, preveia un crecimiento para 2023 del 2,4% que de acuerdo
con la Contabilidad trimestral publicada por el INE ha sido del 2,5%. Para
2024 estima una subida del 2%.

Tabla 2: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Espafia. 2023-2025.

PREVISIONES PARA ESPANA

2023 2024 2025
FUNCAS (abril 2024) 2,5 1,8 2,0
CEPREDE (marzo 2024) 2,5 1,6
BBVA Research (marzo 2024) 2,5 2,1 2,0
Banco de Espafia (marzo 2024) 2,5 1,9 1,9
Comisién Europea (febrero 2024) 2,5 1,7 2,0
FMI (enero 2024) 2,4 1,5 2,1
Gobierno de Esparia (octubre 2023) 2,4 2,0

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.
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El PIB extremefio aumentd un 3,1%
interanual
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3. ECONOMIA EXTREMENA

Rasgos Generales

Alolargo del afio la economia extremefia ha ido evolucionando de manera positiva,
de forma, que en el Ultimo trimestre del afio ha anotado un crecimiento del PIB del
3,1% interanual (0,9 p.p mas que en el anterior trimestre) y del 0,9% trimestral
(0,5% en el tercer trimestre). Con respecto a Espaiia, los incrementos han sido
superiores tanto en tasa trimestral (0,6% en Espaia) como en tasa interanual (2%
en Espafia).

Todos los sectores econdmicos han presentado crecimientos interanuales vy
también en tasa trimestral, salvo el sector de la construccidon que descendid un
0,8% trimestral.

Grdfico 10: PIB de Extremadura. Variaciones interanuales e intertrimestrales.1T 2018-4T 2023
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

La demanda interna registra
contracciones en algunos de sus
indicadores

A pesar del dinamismo de la economia, la demanda interna ha empezado a
notar los efectos de la inflacién y de la subida de los tipos de interés
reflejando descensos en algunos indicadores. Asi, la compraventa de
viviendas ha registrado una bajada interanual del 13,7%, debido a la caida
en vivienda usada. También disminuyé en este periodo el indice de comercio
al por menor un 1,1% interanual (en media trimestral), al igual que la
matriculacion de turismos descendié un 10,6% interanual.

Por lo que se refiere al sector turistico aumentd en este trimestre el nimero
de viajeros en la region un 1,6% interanual, aunque descendié un 30,2%
respecto al trimestre anterior como ocurre de manera ciclica tras la
temporada estival. En la misma linea, crecieron las pernoctaciones un 3,9%
interanual, aunque descendieron un 32,2% trimestral.
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El sector exterior pierde
dinamismo en este trimestre

Aumenta la ocupacidn y desciende
el desempleo y la tasa de paro

Coyuntura econdmica de Extremadura

Cuarto Trimestre 2023 y avance

En lo que respecta al sector exterior, se ha registrado un ligero descenso de
las exportaciones del 1,5% interanual y de las importaciones del 15,3%
interanual, a pesar de lo cual el saldo comercial aumentd un 67,5%.

Las previsiones trimestrales de crecimiento del PIB extremefo, de acuerdo
con los datos aportados por la Universidad de Extremadura alcanzaria el
0,5% trimestral en el primer trimestre de 2024 y el 0,3% en el segundo
trimestre. En tasa interanual el crecimiento seria del 1,5% y 1,3%
respectivamente.

Los indicadores en el inicio del primer trimestre de 2024 presentan cifras
heterogéneas. Con datos de enero registran incrementos interanuales la
matriculacién de turismos y el indice de comercio al por menor, sin embargo,
continua descendiendo la compraventa de vivienda.

El Indicador de Confianza Empresarial Armonizado de la region en el cuarto
trimestre ha registrado un incremento del 9% interanual a pesar de
descender un 1,1% trimestral. Como avance en el primer trimestre de 2024
habria aumentado un 9,8% interanual.

En cuanto al mercado laboral, de acuerdo con la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA), en el periodo octubre-diciembre, aumenté el nimero de
ocupados en 8.900 personas respecto al mismo periodo de 2022 (2,2%). Por
su parte, descendieron los desempleados un 7% interanual, lo que supuso
6.100 parados menos, situandose en 80.700 desempleados. La tasa de paro
se situd en el 16,3%, siendo 1,3 p.p. inferior a la del mismo trimestre de
2022. Por sexos, continda siendo superior la tasa femenina (18,9%) que la
masculina (14,2%)

Por lo que se refiere a las previsiones de crecimiento de la economia, los
distintos organismos y sus analistas, son mas optimistas que a principios de
afio, basandose en un avance moderado de la economia pese a la
incertidumbre v las dificultades.

De acuerdo con las previsiones realizadas en septiembre de 2023 por el
Instituto de Estadistica de Extremadura el PIB de la comunidad auténoma
anotaria un crecimiento en 2023 del 1,95% y del 2,04% en 2023.

Por su parte, CEPREDE en su publicacidon de marzo de 2024 prevé una subida
del PIB regional en 2023 del 1,7% anual y del 1,4% en 2024.

Mas optimista, BBVA Research en su Observatorio regional publicado en
marzo, pronostica un crecimiento para 2023 del 2% y mejora el de 2024
hasta el 1,7%.

La AIReF en sus estimaciones de febrero de 2024, prevé un crecimiento para
2023 del 1,8% y del 1,3% para 2024, y ya mas alejado en el tiempo HISPALINK
en diciembre de 2023 estima el crecimiento en el 2,1% en 2023 y en el 2%
en 2024

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion
JUNTA DE EXTREMADURA

34



Coyuntura econdmica de Extremadura

Cuarto Trimestre 2023 y avance

Tabla 3: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Extremadura. 2023-2025

PREVISIONES PARA EXTREMADURA

2023 2024 2025
CEPREDE (mar 2024) 1,7 1,4
BBVA Observatorio regional (mar 2024) 2,0 1,7 2,4
AIReF (feb 2024) 1,8 1,3 1,5
HISPALINK (dic 2023) 2,1 2,0 2,5

Fuente: Elaboracién propia con datos de los distintos organismos.

EI VAB agrario es el que mds
aumenta en este trimestre (17,7%
interanual)

Aumenta la produccién agricola
un 18,6% interanual y desciende la
produccién ganadera un 6%
interanual

Sector Agrario

La produccidon agraria, con datos de la Contabilidad Regional de
Extremadura, elaborada por el IEEX, registré un incremento del 17,7%
interanual, siendo el sector que mads crece. Respecto al trimestre anterior la
subida fue del 2,9%.

Por lo que se refiere al mercado laboral, descendié la ocupacién un 3,4%
interanual, contabilizdndose 1.200 ocupados menos que en el mismo
periodo de 2022. Respecto al tercer trimestre también se produjo una caida
del 20,8%.

Las estimaciones realizadas por el Ministerio de Agricultura, Pesca vy
Alimentacién muestran una subida en la produccién agricola en toneladas
del 18,6% interanual. En este trimestre las producciones con mds peso en el
sector han sido las de hortalizas (principalmente tomate) con un 34,6% del
total de la produccién, seguida del olivar con un 20,6% vy el vifledo con un
19,4%. Comparando con el mismo periodo del afio anterior, registraron los
mayores aumentos en su produccién el olivar (54%), los frutales (35,6%) por
la subida de la almendra, y los cereales (30,8%). Se produjeron las principales
caidas en los cultivos industriales (-30,5%) y el vifiedo (-25,2%).

En cuanto a la produccién ganadera, en términos de sacrificio de ganado
medido en toneladas, cerro el Ultimo trimestre de 2023 con un descenso del
6% interanual, con bajadas en ovino (-26,9%), porcino (-12,7%) y aves
(-4,4%); y aumentos en caprino (25,4%) y bovino (5%). Sin embargo, con
respecto al tercer trimestre se produjo un incremento del 3% en la
produccidn con subidas importantes en caprino y porcino

Las exportaciones agrarias disminuyeron un 7,7% interanual, debido
principalmente a la menor exportacion de frutas y ganado ovino y caprino.
En relacion con el trimestre anterior, también se produjo una contraccién de
estas del 57,6%, hecho que se produce regularmente el dltimo trimestre del
ano. Las importaciones agrarias, asimismo, bajaron un 24,6% interanual, sin
embargo, respecto al trimestre anterior aumentaron un 20,4%
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Sector Industrial

EI'VAB industrial aument6 un 5,2% El VAB del sector industrial, presentd en el ultimo trimestre del afio una
interanual. siendo el segundc; subida del 5,2% interanual, mejorando la cifra del periodo anterior (2,5%).
sector que mds crece En tasa trimestral también aumentod un 1,5%.

El mercado laboral anoté un descenso del numero de ocupados del 4%
interanual (1.800 ocupados menos). Respecto al periodo anterior, también
bajo la ocupacién un 9,4%.

En cuanto al indice de Produccién Industrial (IPI), en media trimestral,
aumentoé un 14,4% interanual. Teniendo en cuenta el destino econémico de
los bienes aumentdé la produccién de la energia (27,1%) y de los bienes
intermedios (9,9%). Por el contrario, descendid en los bienes de consumo
(-9,4%), con subida en los duraderos y descenso en los no duraderos; y en
los bienes de equipo (-5,8%).

El'IPI registré una subida de la
media anual del 4,7%

El IPI general, en variacion media del afio, aumentd un 4,7% mientras que
en Espafia descendid un 1,4%. En su desglose por ramas de actividad
experimentaron las mayores subidas la Fabricacion de otro material de
transporte (101,7%), la Fabricacion de muebles (18,4%) y las Industrias
extractivas (16,4%). Los mayores descensos los registraron la Fabricacién de
material y equipo eléctrico (-22,4%) y Confeccion de prendas de vestir
(-20,2%).

Como avance el IPI general inicié el afio con un incremento interanual del
5,3%.

Grdfico 11: Indice de Produccion Industrial por destino econémico. Extremadura. % var. Interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE
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Aumenta el VAB del sector de la
construccion en tasa interanual,
pero modera su crecimiento hasta
el 0,3%

Disminuye la compraventa de
viviendas un 13,7% interanual y las
hipotecas concedidas un 34,3%

Coyuntura econdmica de Extremadura

Cuarto Trimestre 2023 y avance

Los precios industriales en el ultimo trimestre del afio, teniendo en cuenta
la media trimestral, descendieron un 2,6% interanual y un 0,6% en tasa
trimestral.

Otro indicador representativo del sector, como es la matriculacion de
vehiculos industriales, registro en este trimestre un descenso interanual del
3,2% al matricularse 22 vehiculos menos que en el mismo periodo de 2022,
sin embargo, aumentaron un 28,3% respecto al trimestre anterior.

Sector Construccion

En cuanto al sector de la construccion, su VAB ha registrado el menor
incremento en tasa interanual con un 0,3% y respecto al trimestre anterior
es el Unico sector que desciende (-0,8%):

En lo que respecta al mercado laboral en linea con los datos anteriores, se
ha registrado un descenso en la ocupacién respecto al mismo trimestre de
2022 del 4,1% (1.200 ocupados menos), bajando también en tasa trimestral
un 1,4%.

El precio de la vivienda, segun datos del indice de Precios de Vivienda del
INE, en este trimestre subid un 2,2% interanual, siendo superior la subida en
vivienda de segunda mano (2,2%) que en vivienda nueva (2%).

Como consecuencia de la subida de precios y de los tipos de interés, se ha
producido un descenso en la compraventa de viviendas del 13,7%
interanual (341 operaciones menos), debido a la caida en vivienda usada (-
15,2%) mientras que la vivienda nueva no experimenta variacién (0,0%). Con
respecto al anterior trimestre, se produjo una bajada en la compraventa del
2,5%.

En cuanto a las hipotecas concedidas sobre viviendas, disminuyeron un
34,3% interanual en numero y un 39,1% en importe. En cuanto al numero
de hipotecas totales (viviendas, fincas rusticas y urbanas), cayeron en
numero un 30,5% interanual y el importe un 33% interanual.
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Grdfico 12:Precio vs Compraventa de viviendas en Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

El VAB del sector servicios
aumenté un 2,1% interanual

Por su parte, la licitacion oficial se situé en 90,6 millones de euros, lo que
supuso un descenso del 52,3% interanual y del 47,7% respecto al trimestre
anterior. Los visados de direccién de obra, que incluyen obra nueva,
ampliacién y reforma, disminuyeron un 3% interanual, aumentando, sin
embargo, en tasa trimestral un 7,8%.

Sector Servicios

El VAB del sector servicios crecid en este trimestre un 2,1% interanual
mejorando los datos de los dos periodos anteriores. Comparado con el
trimestre anterior la subida fue del 0,9%.

En lo referente al mercado laboral, aumenté la ocupacién del sector un 4,4%
interanual, con 12.900 ocupados mas. El mayor incremento en valores
absolutos lo registraron Comercio al por mayor y al por menor y Actividades
artisticas, recreativas y de entretenimiento, mientras que el mayor descenso
lo experimentaron Administraciéon Publica y Actividades profesionales,
cientificas y técnicas. En tasa trimestral, también aumentd el nimero de
ocupados un 2,3%.

Otros indicadores del sector como el indice de comercio al por menor,
registro un descenso interanual del 1,1% aunque aumenté un 1,8%
trimestral. Por su parte, el indice de la cifra de negocios, que recoge el
importe facturado por las empresas por la venta de bienes y la prestacion de
servicios, aumentd un 6,2% interanual y un 0,1% respecto al tercer trimestre
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Grdfico 13:indice de comercio al por menor. Espafia y Extremadura. % variacién interanual
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Respecto al turismo en la regidn, en el dltimo trimestre del afio se produjo

Aumentan los viajeros y las un incremento en el numero de viajeros del 1,6% comparado con el mismo
pernoctaciones respecto al mismo trimestre del afio anterior, lo que supuso alcanzar los 416.000 viajeros, muy
periodo del afio anterior similar a las cifras de los mismos trimestres de los afos anteriores a la

pandemia. En la misma linea, subieron las pernoctaciones un 3,9%
interanual, superando en este caso la cifra del ultimo trimestre de 2019.

Grdfico 14: Numero de viajeros totales. Espafia y Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), en el cuarto trimestre de 2023
la poblacidn activa de Extremadura aumenté en 2.800 personas respecto al
mismo periodo del afio anterior, situdndose en 495.600 activos, lo que
supuso un incremento del 0,6% en tasa interanual. Por géneros, las mujeres
aumentaron en 100, mientras que los hombres activos se incrementaron en
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2.600. Comparado con el trimestre precedente, se produjo una disminucién
de 9.400 personas (-1,9%), resultado de la disminuciéon de los hombres
activos (6.000, -2,2%), y en menor medida, de las mujeres (3.500, -1,5%).

La tasa de actividad aumenté 0,2 puntos sobre la del mismo periodo del afo
anterior, situandose en un 55,6%, 3,4 puntos porcentuales menos que la
espanola (59%). Por sexos, la tasa de actividad masculina aumenté 0,3
puntos con respecto al mismo periodo del aifo anterior, situdndose en el
61,4%, 11,5 puntos por encima de la femenina (49,9%), que se mantuvo igual
gue en Ultimo trimestre de 2022.

Activos Personas 495.600
o + 2.800 @ + 0,6% interanual

I -9.400 g -1,9% intertrimestral

Hombres “ + 2.600 @ + 1,0% interanual

L - 6.000 G - 2,2% intertrimestral

Mujeres “ + 100 @ + 0,0% interanual

I - 3.500 T -1,5% intertrimestral

20 TASAS DE ACTIVIDAD

60
50
40

30

Mujeres

20

10

202274 202373 202374

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por su parte, los ocupados han aumentado un 2,2% con respecto al afio
anterior (8.900), situandose en 414.900. La ocupacioén ha crecido entre los
hombres (2.300, un 1%), y mas entre las mujeres (6.600, 3,7%).
Intertrimestralmente, ha descendido en 6.800 personas (-1,6%),
descendiendo los empleados en 6.000 (-2,5%) y en 800 (-0,4%) las
empleadas con respecto al tercer trimestre del afo.

En términos de tasa de empleo entre 16 y 64 afios (% ocupados/ poblacion
entre 16 y 64), esta se situd en el 61,2%, 1,5 puntos sobre la observada un
ano antes, con un diferencial de -5,8 puntos porcentuales con la nacional
(67%). La tasa de empleo masculina (67,4%) superé en 12,7 puntos
porcentuales a la femenina (54,7%).
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Ocupados Personas 414.900
@ + 8.900 T + 2,2% interanual

T - 6.800 L -1,6% intertrimestral

Hombres @ + 2.300 @ + 1,0% interanual

T - 6.000 T -2,5% intertrimestral

Mujeres @ + 6.600 @ + 3,7% interanual

L - 800 L - 0,4% intertrimestral

TASAS DE EMPLEO 16-64
80
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Mujeres 50
182,9
44% 40
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202274 202373 202374

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por lo que se refiere al empleo asalariado, con respecto al mismo trimestre
del afo anterior, aumentaron los indefinidos un 4,7%, mientras que los
temporales descendieron en un 0,8%. Con respecto al tercer trimestre,
aumentd tanto el numero de asalariados con contrato indefinido (1,5%),
reduciéndose el de temporales (-8,5%). En consecuencia, la tasa de
temporalidad se situd en el 25,8%, reduciéndose 2 p.p. con una distancia de
9,3 p.p. con respecto a la espafiola.

Grdfico 15: Empleo asalariado temporal e indefinido. Espafia y Extremadura. Porcentajes y Miles.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE
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Grdfico 16:
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Por sectores, comparando con el mismo trimestre del afio anterior, el
empleo aumenté en Servicios (12.900, un 4,4%) y se redujo en Industria (-
1.800, -4%), Construccion (-1.200, -4,1%) y Agricultura (-1.200, -3,4%) Con
respecto al trimestre anterior, los Servicios ganaron 7.000 empleos (2,3%),
Agricultura perdié 8.900 (-20,8%), Industria 4.500 (-9,4%), y Construccién
400 (-1,4%).

Evolucion del empleo por sectores en Extremadura. % variacion interanual
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Elaboracion propia con datos del INE

En cuanto a la poblacion desempleada, seglin la EPA se ha reducido en 6.100
personas respecto al mismo periodo del afio anterior, un -7%, para situarse
en 80.700 las que se encuentran sin empleo. El descenso interanual lo han
protagonizado las mujeres, con 6.400 paradas menos, un 13,1%, mientras
gue los hombres han aumentado en 300, un 0,8%. En el ultimo trimestre el
paro ha disminuido segun la EPA en 2.700 personas (-3,2%). El descenso ha
sido entre las mujeres (-2,700, -6%), sin apenas cambios en los hombres
parados.

La tasa de paro en Extremadura se situd en el 16,3%, disminuyendo 1,3
puntos respecto a la del mismo trimestre del afio anterior, la cuarta mas alta
por detrds de Ceuta, Melilla y Andalucia. El diferencial con la media espafiola
es de 4,5 puntos (11,8%).
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Parados Personas 80.700
L -6.100 L -7,0% interanual

T - 2.700 I - 3,2% intertrimestral

Hombres @ + 300 @ + 0,8% interanual

“ +0 “ + 0,0% intertrimestral

Mujeres g - 6.400 T -13,1% interanual
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE

TASAS DE PARO
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Por sexos, la tasa de desempleo femenina (18,9%) supera en 4,7 puntos la
tasa masculina (14,2%). En cuanto a los menores de 25 afios, la tasa ha
disminuido 12,3 p.p. sobre el ano anteriory 1,3 p.p. sobre el tercer trimestre
de 2023, situdndose en 31,4%, frente al 28,4% de la tasa espanola.

Grdfico 17: Tasas de paro por CC.AA.
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En cuanto al paro registrado, este se situé en 76.965 personas en diciembre
de 2023, de los cuales 48.759 eran mujeres (63,4%) y 28.206 hombres
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(36,6%). Con relaciéon al mismo mes del afio precedente se produjo un
descenso del 6,7% (5.569 parados inscritos menos, 2.806 hombres y 2.763
mujeres). El registro de parados se encuentra en Extremadura cercano a los
minimos de la serie histérica, con datos que no se conocian desde 2008, con
el descenso en julio de 2023 hasta los 75.936 desempleados inscritos,
aunque posteriormente ha vuelto a elevarse. En enero de 2024 se ha situado
en 79.953 y en el mes de febrero en 79.804.

Por sectores, con respecto a diciembre de 2022 el paro registrado se redujo
en términos absolutos sobre todo en Servicios (3.157, un -5,3%) y Agricultura
(1.081, un -15,1%). En valores absolutos, el mayor nimero de parados busca
empleo en Servicios (55.959, un 72,7%) y el menor en Industria (4.273, un
5,6%).

Por nivel de estudios, el paro se concentra estructuralmente en quienes
como maximo han completado la ensefianza obligatoria, con un 70,8%.
Entre los que han completado mayores niveles formativos, en diciembre de
2023 el paro ha sido menor para los de Formacién profesional de Grado
Superior y Bachillerato (6,3% ambos) y mayor entre los universitarios (9,1%).

En cuanto a los beneficiarios de prestaciones por desempleo, ascendieron a
73.966 personas el ultimo dia de diciembre de 2023, lo que significa un
descenso del 2,5% interanual. En enero de 2024 los beneficiarios fueron
76.259 y en febrero 75.036.

Grdfico 18. Paro registrado y prestaciones por desempleo
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Fuente: Elaboracion propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE
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En lo que se refiere a la contratacidn, los datos del Observatorio del Empleo
del Servicio Extremefio Publico de Empleo (SEXPE), indican que hasta
diciembre de 2023 se acumularon 404.040 contratos (un 30,8% indefinidos
y un 69,2% temporales), registrando un descenso del 16,9% interanual.
Comparado con el mismo periodo del afio anterior, disminuyeron tanto la
contratacién indefinida (-14,7%) como la temporal (-17,8%).

Grdfico 19: Evolucion de la contratacion en Extremadura. % variacion interanual, 2018-2023
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Fuente: Elaboracién propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE

Por ultimo, en lo que se refiere al nUmero de afiliados a la Seguridad Social,
en diciembre de 2023 se alcanzaron de media las 412.216 afiliaciones, un
1,8% mds que en el mismo mes de 2022. En enero de 2024 las afiliaciones se
han reducido hasta las 404.076, y en febrero han sido 404.619.

Grdfico 20: Evolucion mensual de la afiliacion a la Seguridad Social en Extremadura, 2018-2023
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Seguridad Social
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RECUADRO 2. COMPETITIVIDAD REGIONAL

En la actualidad, diferentes enfoques sobre el desarrollo econdmico tratan de
analizar cual es la influencia de la politica econémica en el crecimiento a largo plazo de
la economia o las razones que justifican que unas regiones tengan mayor renta que
otras.

Buena parte de ellos destacan la importancia del desarrollo enddgeno, es decir la
relevancia de aspectos como la dinamica de la poblacion, el nivel tecnoldgico, el
rendimiento de los factores productivos, la inversion en capital fisico y humano o la
estabilidad institucional del territorio de una region como base del crecimiento
econémico. Todos estos factores se convierten en cruciales a la hora de cuantificar la
competitividad regional, como concepto claramente multidimensional.

El concepto de competitividad regional — entre los niveles empresarial (micro) y
nacional (macro)- ha ido generando una mayor atencion debido a la creciente
importancia de las regiones en el dinamismo econémico y la creacidon de riqueza en los
paises.

La Comision Europea define la competitividad regional como “/a capacidad de una
region de ofrecer un entorno atractivo y sostenible para que las empresas y los
ciudadanos se establezcan y trabajen en ella”.

Teniendo el objetivo de mejorar el bienestar de la poblacion, parece
imprescindible, profundizar en el analisis de las areas que determinan la capacidad real
de un territorio de mejorar su competitividad con el fin de poner en practica propuestas
en los diferentes ambitos de actuacion. Dicho analisis ha dado lugar a la proliferacion de
indicadores de competitividad, tanto a nivel nacional como europeo.

Sobre este planteamiento se construye el Indice de Competitividad Regional
(ICREG) que trata de estudiar y evaluar la competitividad en las comunidades autéonomas
espafiolas mediante una serie de variables socioecondmicas que aportan informacion
significativa respecto a alguna de las multiples dimensiones que la conforman y que
estan correlacionadas positivamente con la misma.

El Informe de Competitividad Regional en Espaﬁal, elaborado por el Consejo
General de Economistas es un analisis exhaustivo del Indice de Competitividad Regional
ICREG que se construye a partir de 54 variables agrupadas en siete ejes:

@ EJE 1. Entorno Econémico ( ‘%‘) EJE 2. Mercado de Trabajo
w2
Tasa de paro (% PA)
PIB por habitante (€ de 2010 por habitante) Tasa de ocupacién femenina (% PPA femenina)
PIB en volumen (variacion %) Tasa de temporalidad (% total asalariados)
Coeficiente de apertura externa (% PIB) Tasa de paro juvenil (% PA menor de 25 afios)
Tasa de ahorro (% PIB) Empleo involuntario a tiempo parcial (% empleo total
Tasa de actividad (% PPA) a tiempo parcial)
Productividad (€ de 2010 por trabajador) Ninis (% sobre poblacion de 15 a 24 aios)
Tasa de ocupacidn (% PPA) Tasa de paro de larga duracién (% PA)

1 Informe completo en https://economistes.org/informe-de-la-competitividad-regional-2023/
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,;%, R
@S EJE 3. Capital Humano

Aios medios de estudio basados en la LOGSE de la PPA {n0%)
Paoblzacién en formacién (% poblacién de 25 a 64 afos)

Uso de Internet dltimos tres meses (% poblac. 16-74 afios)
Formacion por ocupado (nimcro dc horas)

Especranza dc vida al nacer (nimero dec afios)

Abandono temprana del sistema educativo (% poblacién de

18 a 24 aiios)

Nivel formativo 5-8 (% pablacion de 16 a 64 aiios)
Técnicos/profesionales cientificos intelectuales (% ocupados)

A
@ EJE 5. Infraestructuras Bdsicas

Accesos instalados de fibra 6ptica (FTTH y FTTN por 1.000
habitantes)

Stock de capital total (€ de 2010 por habitante)

Inversidn en proteccion ambiental (€ por habitante)
Densidad de lineas de ferrocarril (Km por 1.000 Km2)
Tréfico aéreo (pasajeros por 1.000 habitantes)

Densidad viviendas (viviendas por Km2)

Densidad de autopistas (Km por 1.000 Km2)

Parque de vehiculos cero y ECO (% total de vehiculos)

a:
(";\; ]. EJE 6. Tejido Empresarial

Empresas mas de 250 trabajadores (% total empresas)

Productividad real {variacion %}

Mujeres empleadoras (% lolal empleadores)

Promedio Doing Business

Dinamismo cmpresarial (saldo/n® empresas por mil)

EJE 4. Entorno Institucional

Delitos {(nimero por mil habitantes)

Déficit de las AAPP (% del PIB)

Gasto corriente neto de intereses (€ constantes de
2010 por habitante)

Desigualdad, base 2013 (S80/520)

Esfuerzo fiscal (%)

indice de calidad del gobierno

Deuda viva por habitante (€ por habitante)

Costes Laborales Unitarios (variacion %)

Empresas exportadoras regulares (% total empresas)

VAB J+K+M_N (% PIB)
Industria manufacturera (% PIB)

é@ EJE 7. Innovacion Tecnolagica

Investigadores {nimero por 1.000 habitantes)

Empresas gue utilizan medios sociales (% total empresas)
Compras por Internet en los Gltimos 3 meses (% personas
16 a 74 afios)

Concesiones patentes (niimero por millén de habitantes)
Gaslo 1+D empresas (% lolal)

Gasto en I+D (% PIB)

Personal que usa ardenadores con fines empresariales (%
del total}

Viviendas con banda ancha (%)

La ultima edicién se complementa con un analisis descriptivo de eficiencia
empresarial desde una optica territorial, la cual concluye que a mayor tamarfo de las
empresas y mayor vocacion exportadoras, mas competitividad.

Al analizar la serie disponible (2008-2022), se observa la escasa convergencia
sostenida de las comunidades autdnomas menos competitivas hacia los niveles de renta
per capita que ocupan las posiciones mas altas. Pese al acercamiento, en algunos casos
con incrementos superiores a la media nacional, sigue existiendo una amplia brecha que
alerta de la existencia de desequilibrios reales en las comunidades mas desfavorecidas.
Esta distancia entre regiones y la consiguiente baja convergencia estan relacionados con
los problemas estructurales que presentan los territorios menos competitivos como son
su baja productividad, su especializacion sectorial y la existencia de importantes
desequilibrios en las cuentas publicas regionales.

Tabla 1. Ranking y Tendencia del [ndice de Competitividad de las CCAA

NIVEL RANKING

CCAA TENDENCIA

1 Comunidad de Madrid
ALTO 2 Pais Vasco
3 Comunidad Foral Navarra

MEDIO-ALTO 4 Catalufia

5 Aragdén
6 La Rioja

MEDIO-BAJO 7 Castilla y Ledn

8 Galicia

9 Cantabria

10 Principado de Asturias
11 Comunidad Valenciana

12 Regidn de Murcia
13 Castilla-La Mancha

BAJO

15 Canarias

14 Islas Baleares

16 Andalucia
17 Extremadura

AA
A
A

AA

A

A

A
AAA

AAA
AAA

AAA
AAA

Add a4

AAA Superior a la media
AA Entorno ala media
A Inferior a la media

[l sin cambios
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Al observar la situacion competitiva de las CCAA, destaca un grupo mas
competitivo del que forman parte Madrid, Pais Vasco —que escala una posicion en la
clasificacion del organismo— y Navarra —que pasa del segundo al tercer puesto—; un
paso por detras esta Catalufia, con un indice medio-alto. Del otro lado, partiendo en dos
el mapa de Esparia de manera diagonal, estan los territorios de la Espana rural y aquellos
que dependen mas del turismo. Galicia, Castilla y Ledn, Cantabria, La Rioja y Aragon
tienen competitividad media-baja, mientras que un indice bajo se atribuye a Asturias,
Comunidad Valenciana, Murcia, Castilla-La Mancha, Baleares, Canarias, Andalucia y
Extremadura, situandose ésta como ultimo territorio del ranking.

Las regiones del norte, junto a la de la capital, son las mas dinamicas: reciben
mas inversiones, tienen mas industria y servicios de elevado valor afiadido y cuentan
con una mayor concentracion de grandes empresas y compafiias innovadoras.

La evolucion del ICREG con respecto al afio anterior muestra un incremento del
4,9% en Espafia, debido al buen comportamiento de variables como el mercado de
trabajo, la recuperacion del sector turistico, o el dinamismo de las variables tecnoldgicas.

Extremadura muestra un crecimiento intenso y claramente superior a la media
nacional, a pesar de ello como se sefialaba anteriormente, no logra crecer de manera
suficiente para reducir la dispersién, ya que un punto de partida tan bajo dificulta el
proceso de convergencia en términos competitivos.

El analisis por ejes competitivos muestra un posicionamiento de la Comunidad
Extremefia que oscila entre el décimo lugar en el eje “Entorno institucional” y el puesto
17 en los ejes “Entorno econémico” e “Infraestructuras basicas”.

Canarias, Extremadura y Andalucia, son las comunidades con nivel de clasificacién
bajo en un mayor numero de ejes (6 de 7 en la primera y 5 de 7 en las otras dos).

Tabla 2. Posicién relativa de Extremadura en los Ejes del [ndice de Competitividad.

EJE POSICION CLASIFICACION TENDENCIA
s e w0 AAa
16 ® Bajo AAA AAA Superior a la media
A A En torno a la media
10 ® Medio Alto v A Inferior a la media
14 @ Bao 0 ¥ beseense
14 MedioBajo  AAA
17 @ Bajo AAA

A pesar de su clasificacion en nivel bajo o medio-bajo, los indicadores de “Mercado
de trabajo”, “Capital humano” e “innovacion”, muestran un elevado dinamismo, superior

a la media nacional. Por el contrario, llama la atencidon el descenso en “Entorno
institucional” el eje en el que la comunidad se encuentra en mejor posicion y el de
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“Infraestructuras basicas” que ademas de situar a Extremadura a la cola en posicion,
sigue empeorando.

Si descendemos a nivel variables, las que muestran en la comunidad extremefia
una evolucion mas favorable son:

Eje 1: Variacion del PIB en volumen y | Eje 2: Tasa de paro juvenil y Ninis
Coeficiente de apertura externa

Eje 3: Adultos en formacion y Abandono | Eje 4: Desigualdad S80/S20
escolar temprano

Eje 5: Trafico aéreo Eje 6: Variacion de la productividad

Eje 7: Investigadores y Gasto en I+D

Las variables con peor comportamiento son: Tasa de ahorro (eje 1), Formacion
continua (eje 3), Déficit (eje 4), Parque de vehiculos ecoldgicos (eje 5) y Dinamismo
empresarial (eje 6).

A la vista de la composicion del ICREG, se puede afirmar que los heterogéneos
niveles de competitividad estan relacionados con la diferente intensidad en innovacion,
el desigual nivel de formacion del capital humano y de dotacidon de infraestructuras, el
distinto grado de eficiencia empresarial o los desequilibrios fiscales derivados de los
problemas en la financiaciéon autondmica.

En la medida que existe una acumulacion de desigualdades entre los territorios,
existe el riesgo de dificultar un mayor grado de cohesion social, perpetuando diferencias
en los niveles educativos, reduciendo el atractivo a las inversiones y, en consecuencia,
limitando las oportunidades de las proximas generaciones. Las mejoras en la cohesion
territorial requieren que las Comunidades Autonomas actlen bajo el principio de
solidaridad y que el Estado participe de forma decidida en una mayor redistribuciéon de
renta como elemento fundamental de una estrategia que persiga una reduccion de la
desigualdad territorial.

Por ultimo, en referencia a los problemas de endeudamiento y los déficits de
financiacion autondmica, el sistema requiere de mayor equidad, transparencia y
eficiencia en la distribucion de los recursos publicos, un aspecto crucial para que la
prestacién de los servicios publicos fundamentales, como sanidad, educacion y
proteccion social, sea suficiente y ademas permita que las Comunidades Auténomas
destinen fondos publicos a las politicas de inversion que, de manera eficiente,
contribuyan al crecimiento potencial de la economia.

Para finalizar se analiza de forma mas breve el “European Regional
Competitiveness Index”.

La Unidon Europea desde el afio 2010 ha estado midiendo los principales factores
de competitividad de todas las regiones de nivel NUTS-2 (equivalente a las comunidades
auténomas espanfolas) de la UE. El indice de competitividad regional (ERCI) mide, con
un amplio conjunto de indicadores, la capacidad de una regién para ofrecer un entorno
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atractivo para que las empresas y los residentes vivan y trabajen. La edicién de 2022
del indice se basa en una metodologia actualizada y se conoce como ERCI 2.0. Su
estructura consta de 11 pilares basicos agrupados en 3 subindices:

e El subindice basico se corresponde con factores de produccién de la economia,
como el entorno institucional, las infraestructuras de transporte, la estabilidad
macroeconomica, la salud y la educacion basica. Incluye aquellos aspectos estructurales
que definen los elementos minimos de desarrollo econémico.

¢ El subindice de eficiencia busca analizar el uso que se realiza de los factores
incluidos en el pilar basico en areas como el mercado laboral, el tamafio de la economia
o la formacion superior.

e Por ultimo, el subindice de innovacidon se refiere a los factores de
modernizaciéon de la economia, como el uso de las tecnologias, la sofisticacion
empresarial y la capacidad de innovacion de las regiones.

Mapa 1. Posicién de las regiones europeas en el (ndice Europeo de Competitividad
Regional.

Indice de Competitividad Regional 2.0, edicién 2022

Indice

- <=50,0 100,1- 110,0

50,1-750 110,1-1250

75,1-90,0 125,1- 1400 Revisado en mayo dn 2023 ~

UE27 =100 bt
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Este indice revisado ofrece una vision exhaustiva de los diferentes niveles de
competitividad en las regiones de la UE y es una herramienta valiosa para mejorar la
elaboracion de politicas que puedan ofrecer condiciones de vida atractivas y sostenibles
a los ciudadanos de las regiones de Europa.

El ERCI 2.0 muestra como la competitividad regional esta por encima de la media
de la UE en todas las regiones de Austria, Benelux, Alemania y los Estados miembros
nérdicos. Por el contrario, todas las regiones orientales, excepto la mayoria de las
regiones de las capitales, obtienen puntuaciones inferiores a la media de la UE. Las
regiones de los Estados miembros del sur de la UE tienden a obtener puntuaciones
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inferiores a la media, con sdlo cinco excepciones: Catalufia, Madrid y Pais Vasco en
Espafia, Lombardia en Italia y Area Metropolitana de Lisboa en Portugal.

Madrid es la Comunidad espafola mejor situada, ocupando el puesto 36 de 234.
Por el contrario, Extremadura es la que muestra peor resultado ocupando el puesto 196.

Grafico. Comparativa Madrid — Extremadura, segln subindices e indicadores ERCI 2.0

MADRID EXTREMADURA
s JADRID s EXTREMADURA

ERCI 2.0 118,6 70,1
Basico 109,2 93,9 N

= Instituciones
Instituciones 98,0 106,2 200,0
Estabilidad Sofisticacién : Estabilidad
macroeconémica 78,1 78 1 empresarial 150,0 macroeconomica
Infraestructuras 154,3 73,8
Salud 127,2 112,5 Preparacién
Educacién Bésica 92,5 92,5 tecnoldgica itastAC e
Eficiencia 121,2 48,8
Educacién superior y
aprendizaje permanente 116,7 58,9 Tamafio del saliid
Eficiencia del mercado mercado
laboral 92,9 51,1
Tamano del mercado 189,6 25,8 Eficianciadal - -
Innovacion 126,4 81,3 mercado laboral HeACIOWEdalca
Preparacion tecnolégica 140,5 122,6 Educacién superior
Sofisticacién empresarial 115,1 61,9 y aprendizaje
Innovacién 119,7 47 6 permanente

El ERCI 2.0 muestra que las regiones menos desarrolladas han mejorado su

competitividad, mientras que los resultados de las regiones en transicion han sido mas
desiguales. Las regiones mas desarrolladas siguen siendo las regiones con mejores
resultados.

Del analisis de los datos del ERCI 2.0 se desprende que las regiones de la Unidn
siguen necesitando apoyo para mejorar su competitividad y reducir las diferencias. La
politica de cohesién es la principal politica de inversion de la UE para apoyar a las
regiones en lo que respecta a la creacion de empleo, la competitividad de las empresas,
el crecimiento econémico, el desarrollo sostenible y la mejora de la calidad de vida de la
ciudadania.
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El ICEA de Extremadura se situé en
135,2 puntos en el IVT2023
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Confianza empresarial

Segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el
indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura rompe
la trayectoria ascendente de los trimestres anteriores y en el cuarto
trimestre de 2023 baja hasta los 135,2 puntos.

Grdfico 21: Evolucion del Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA). Espafia y Extremadura
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Fuente: Barémetro Empresarial de Extremadura. | Trimestre de 2024.

En tasas intertrimestrales, en el cuarto trimestre de 2023 el ICEA de
Extremadura baja un 1,1% (frente al descenso del 2% registrado a nivel
nacional), siendo una de las comunidades autdnomas que menos desciende.
En tasas interanuales crece un 9% (4,3 puntos porcentuales mds que en el
conjunto de Espaia).

Entre las comunidades auténomas, el mayor valor del ICEA se observa en
Cantabria (143,2 puntos), y el menor en la Comunidad Valenciana (121,9
puntos).

Con los ultimos datos disponibles, el ICEA de Extremadura sube en el primer
trimestre de 2024 a los 137,6 puntos, un ascenso del 1,8% intertrimestral
(un 9,8% en tasa interanual).

El andlisis pormenorizado de los Indicadores de Confianza Empresarial se
puede encontrar en los informes trimestrales del Barémetro Empresarial de
Extremadura publicados en la siguiente direccion: Barémetro Empresarial de
Extremadura (BEEX) - JUNTAEX

Comercio exterior

A continuacidn, se analiza tanto el comercio interregional de la regidon con el
resto de comunidades de Espaiia, como el comercio internacional con el
resto de paises.
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a) Comercio Interregional

Con los ultimos datos publicados del Proyecto C-Intereg (excluidas las
ciudades de Ceuta y Melilla, y teniendo en cuenta las ramas de actividad
desde R1 a R15), en el cuarto trimestre de 2023, la balanza del comercio
interregional extremefia siguié siendo deficitaria, con un saldo negativo que
se elevd a 1.076 millones de euros, superior al registrado en el trimestre
anterior (-478 mill. €), como resultado de unas exportaciones al resto de las
regiones espafolas por importe de 1.109 millones de euros, y de unas
importaciones procedentes del resto de las regiones espafolas que
alcanzaron los 2.185 millones de euros.

Como se observa en el grafico, las exportaciones extremeias al resto de las
regiones espafiolas en el cuarto trimestre de 2023 fueron superiores en 173
millones de euros a las del trimestre anterior. Respecto al afio anterior
también quedan por encima en 131 millones de euros.

Grdfico 22: Evolucidn del comercio de bienes de Extremadura (millones de €).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Proyecto C-Intereg.

En cuanto a las importaciones procedentes del resto de las regiones
espafolas, en el cuarto trimestre de 2023 subieron en 771 millones de euros
respecto a las del trimestre anterior. En tasa interanual crecen un 14,7%.

Los principales clientes fueron, por este orden, Andalucia (37,5% del total de
las exportaciones interregionales), que relega a la segunda posiciéon a
Madrid (31,8%), seguido de Castilla-La Mancha (10,8%) y Castilla y Ledn
(6,4%). La suma de ventas a estas cuatro regiones alcanza el 86,5% del total
del comercio interregional con origen en Extremadura, y se concentran, en
un porcentaje similar (86,7%), en las siguientes cuatro ramas de actividad:
R16. Industria energética, distribucién de energia, gasy agua (47,3% del total
de las exportaciones interregionales), R3. Industria agroalimentaria (18,8%),
R1. Agricultura, silvicultura y pesca (14,5%) y R11. Metalurgia y fabricacion
de productos metalicos (6,1%). Estos datos proceden de la base anual de
c-interreg (ultimos datos disponibles son del afio 2021).
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Respecto a los principales proveedores son: Andalucia (48,3% del total de las
importaciones interregionales), Castilla-La Mancha (15%), Castilla y Ledn
(12,4%) y Madrid (9,8%), en las que se concentra el 85,5% del total de las
compras extremefias. Las cuatro principales ramas de actividad donde se
agrupa el 65,5% del total del comercio interregional con destino
Extremadura, son: R2. Industrias extractivas, R3. Industria agroalimentaria,
R11. Metalurgia y fabricacion de productos metalicos y R16. Industria
energética, distribucion de energia, gas y agua.

Al analizar los resultados del Proyecto C-Intereg (interregionales e
internacionales) se constata que las economias regionales espafiolas
presentan niveles elevados de apertura e interrelacién. Por ello, el comercio
interregional de bienes es sensiblemente superior, en valor absoluto, al
comercio internacional. Comparando los saldos, en el cuarto trimestre de
2023, mientras que el del comercio interregional fue deficitario en -1.076
millones de euros, el saldo del comercio internacional en Extremadura fue
positivo en 159 millones de euros.

b) Comercio Internacional

En el cuarto trimestre de 2023, seglin datos de Aduanas, las exportaciones
de la regién alcanzaron los 731,2 millones de euros, un descenso interanual
del 1,5%, frente a la caida del 5,6% registrado en el conjunto de la economia
espafiola. Del mismo modo, las importaciones alcanzaron los 524,4 millones
de euros, un descenso del 15,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.
Con ello, el saldo comercial de Extremadura con el resto del mundo sigue se
situd en el trimestre en 206,9 millones de euros (83,4 millones de euros
superior al registrado en el mismo trimestre del afio anterior).

Grdfico 23: Evolucion del Comercio Exterior de Extremadura (miles de euros).
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Fuente: Instituto de Estadistica de Extremadura.

El valor de las exportaciones se eleva a 3.021,9 millones de euros en 2023,
un crecimiento interanual del 1,3%, frente a la caida del 1% registrada en el
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conjunto de la economia espafiola. Al desagregar por sectores, destacan las
exportaciones de “Alimentos”, que representan el 48,5% del valor total de
las exportaciones de la regidn y crecen un 4,9% respecto a 2022 (68,6 mill. €
mas), seguidas de las de “Semimanufacturas”, con un peso del 30,7% del
total, a pesar de descender un 2,3% interanual (21,7 mill. € menos). Las
exportaciones crecen en el resto de los sectores, excepto en “Productos
energéticos” (-55,7% interanual), “Bienes de consumo duradero” (-34,6%) y
“Automovil” (-13,9%). Entre los incrementos destaca en valores absolutos, a
parte de la registrado en “Alimentos”, el anotado “Bienes de equipo” (22,3
mill. € mas, un 13,3% interanual).

Por destino geografico, las ventas en 2023 a Europa representan el 89,7%
del total de las exportaciones extremefas, especialmente a los paises
pertenecientes a la UE-27 (83,3% del total), y dentro de estos, a los socios
de la zona euro (78,9% del total). Fuera de Europa, se exportd a Estados
Unidos (1,5% del total), seguido de Marruecos (1,2%) Brasil (1,1%) y Japdn
(1%).

Grdfico 24: Distribucion del comercio exterior de Extremadura por zonas geogrdficas. Afo 2023.
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (DATACOMEX).

En 2023, las exportaciones a la zona euro crecieron un 3,5% interanual, por
el buen comportamiento de las ventas a sus principales destinos, Alemania
(2,4%), Portugal (2%), Italia (1,9%) y Francia (1,4%). Fuera de la zona euro y
de la UE-27, lo mas significativo es el descenso de las exportaciones al Reino
Unido (-9,1% interanual). A pesar del actual conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania, las ventas a este ultimo pais suben un 41,5% (con destino a Rusia
bajan un -57,5%). Y fuera de Europa, destacan las subidas de las
exportaciones a Tunez (225,4%), Turquia (143,8%), Cuba (62,7%), Corea del
Sur (62,3%), Japdén (22,1%) y Marruecos (21,3%), y de signo contrario, la
caida a Chile (-42,3%) y China (-41,7%).

Las exportaciones a la zona euro
subieron un 3,5% en 2023

El principal cliente sigue siendo Portugal, al que se destinan el 31% del total
de exportaciones, siendo las principales ventas por orden de facturacion,
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Corcho y sus manufacturas, Caucho y sus manufacturas, Vidrio y sus
manufacturas, Fundicidn de hierro y acero, Conservas de verduras o frutas,
Bebidas y Frutas.

Las importaciones extremefias acumuladas de enero a septiembre de 2023,
por importe de 2.220 millones de euros, descienden un 4,4%, respecto al
mismo periodo del afio anterior, frente a las importaciones nacionales que
se han reducido un 7,6%. El principal capitulo de las compras exteriores, que
representa el 36,4% del total, es el de “Bienes de equipo”, seguido muy de
cerca de “Semimanufacturas” (24,9%), y mas distancia “Alimentacion,
bebida y tabaco” (15,1%).

El ranking de los principales proveedores también lo encabeza Portugal (con
un 22,6% del total), seguido de Paises Bajos (13,5%), China (13,2%),
Alemania (12,5%) y Polonia (6,5%).

Precios y costes

El indice de precios de consumo (IPC) cierra el tltimo trimestre del 2023 con
una tasa de variacién interanual positiva del 2,4% en el mes de diciembre
(frente al 3,1% de Espafia), continuando la trayectoria de contencién en el
crecimiento iniciada en septiembre de 2022.

Como avance, en enero y febrero de 2024 el indice de precios continda
avanzando a un ritmo similar, con una tasa de variacién interanual positiva
del 3%y 3,3% respectivamente.

Grdfico 25: IPC General y Subyacente de Extremadura y Espafia (variacion interanual).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Por grupos de gastos, solo registra una tasa negativa en el mes de diciembre
de 2023 Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (-7,4%). En
sentido contrario se comportaron Alimentosy bebidas no alcohélicas (7,1%),
seguido de Bebidas alcohdlicas y tabaco y Otros bienes y servicios (3,5% en
ambos), Restaurantes y hoteles (3,3%), Comunicaciones y Ensefianza (2,9%
en ambos), Muebles, articulos del hogar y articulos para el mantenimiento
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corriente del hogar (2,3%), Transporte y Ocio y cultura (2% en ambos),
Sanidad (1%) y Vestido y calzado (0,9%).

Por lo que se refiere a la inflacidn subyacente, que excluye los precios de la
energiay de los alimentos no elaborados, en Extremadura fue del 3,1% (siete
décimas inferior a la de Espafia) moderando su crecimiento como viene
siendo habitual desde febrero de 2023. Al igual que ocurre desde diciembre
de 2022, la inflacion subyacente cierra el afio por encima del IPC general. En
los meses de enero y febrero de 2024 continula creciendo a un ritmo similar
(tasas del 3%y 4,2% respectivamente).

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, segin la Encuesta
Trimestral que elabora el INE, en el cuarto trimestre de 2023, en
Extremadura aumentd un 0,9% en tasa interanual (4,1 puntos porcentuales
menos que a nivel nacional). Con esta variacién, el coste laboral en la regiéon
se situd en 2.501,1 euros al mes, el 79,5% de la media nacional y el nivel mas
bajo entre las comunidades auténomas.

Encuesta Coste laboral
2022T4 202374 Varacion
interanual

Coste laboral total
(C. salarial+O.costes)

Coste salarial 1.866,2 1.864.6 -0,1%
Otros costes 613,0 636.4 3,8%

2.479,2 2.501,1 0,9%

El coste salarial por trabajador en el cuarto trimestre de 2023 disminuyd en
Extremadura un -0,1% interanual (frente al incremento del 4% registrado en
Espafia). Sin embargo, los costes laborales no salariales crecieron un 3,8%
(frente al incremento del 8% registrado a nivel nacional), hasta los 636,4
euros.

En cuanto al coste laboral por hora efectiva, ascendid un 3,4% interanual en
Extremadura (frente a la subida del 6,1% registrada a nivel nacional).
También aumento el coste salarial por hora efectiva un 2,3% interanual en
la region (2,8 puntos porcentuales menos que la media espafiola). En el
cuarto trimestre de 2023, se trabajaron 23,8 horas menos de las pactadas
por trabajador y mes, con mas horas perdidas por los trabajadores a tiempo
completo (28,6 h) que los de a tiempo parcial (10,8 menos).

Con relacién a la negociacion colectiva, segun los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social hasta finales de diciembre de 2023,
se habian registrado 75 convenios que afectaban a 124.548 trabajadores,
pactando un incremento salarial del 2,85% (frente al 3,46% acordado a nivel
nacional), de los cuales, 55 son convenios de empresas y 20 de un dmbito
superior a la empresa.
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EXTREMADURA Convenios  Empresas  Trabajadores V:;::;i:ln
Total Convenios 75 30.916 124.548 2,85%
Convenios de empresas 55 - 6.758 3,37%
Conv. ambito superior a empresa 20 - 117.790 2,82%

Como avance, hasta finales de febrero de 2024, se habian registrado 44
convenios, con un incremento salarial pactado del 2,53% (frente al 2,85%
acordado a nivel nacional).

Sistema bancario

A finales de 2023 el valor de los créditos concedidos por el sector bancario
en Extremadura fue de 16.296 millones de euros lo que representa un nuevo
descenso en las concesiones, en este caso del 1,4% respecto al trimestre
anterior y del -4,5 % en el ultimo afio.

Los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios muestran que, en
el cuarto trimestre de 2023, se moderd la contraccion de la oferta y de la
demanda de préstamos bancarios.

Los criterios de concesion solo se endurecieron en el segmento de
préstamos a familias para consumo y otros fines, si bien lo hicieron de forma
mas moderada que en el trimestre previo, y responderia al aumento de los
riesgos percibidos por las entidades financieras y, en menor medida, a
aspectos relacionados con el capital bancario y su coste.

Por su parte, las condiciones generales aplicadas a los nuevos préstamos
también se habrian endurecido, con un ligero aumento de los margenes en
los segmentos de financiacién a empresas y a hogares para adquisicion de
vivienda mientras que, en los créditos a familias para consumo y otros fines,
los margenes se habrian estrechado ligeramente.

Por el lado de la demanda, en los ultimos tres meses del afio pasado, la
demanda de préstamos se redujo en todos los segmentos, al igual que en los
tres trimestres anteriores. No obstante, este descenso de la demanda habria
sido moderado y de menor intensidad que el en el trimestre previo. Esta
disminucion se debid principalmente, al elevado nivel de los tipos de interés.
En el segmento de financiacion a las empresas, este efecto se habria visto
parcialmente contrarrestado por unas mayores necesidades para financiar
existencias y circulante. En el caso de las solicitudes de préstamos de los
hogares, el descenso también se explicaria por la menor confianza de los
consumidores, el mayor uso de los ahorros y las peores perspectivas sobre
el mercado de la vivienda.
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Para el primer trimestre del afio en curso, las entidades financieras esperan
gue la oferta vuelva a contraerse en el segmento de créditos a hogares para
consumo y otros fines, mientras que no variaria en el resto de modalidades.
En cuanto a la demanda de préstamos, se anticipa una nueva reduccion
generalizada de las solicitudes, con una intensidad similar o algo mayor que
la registrada entre octubre y diciembre.

Tabla 4: Créditos y depdsitos del sistema bancario en Extremadura (millones de euros)

Créditos Totales
Ala Administracion Pablica

Al sector Privado

Depositos Totales

De la Administracion Publica
Del Sector Privado

- Vista

- Plazo

- Cesion Temporal Activos

IVT-2021 1T-2022 IIT-2022 INIT-2022 IVT-2022 1T-2023 IIT-2023 IIIT-2023 IVT-2023

18.047 18.010 17.738  17.467 17.065 16.906 16.769  16.521 16.296
2.656 2.490 2.064 1.927 1.850 1.761 1.654 1.436 1.266
15.390 15.520 15.676  15.540 15.214 15.145 15116  15.085 15.030

23.088 23.044 22.865  22.789 23.163 22.380 22500  22.756 23.462
1.625 1.393 1.357 1.398 1.420 1.237 1.122 1.379 1.238
21.462 21.651 21510  21.391 21.742 21.143 213718  21.377 22.224
19.547 19.820 19.796  19.709 20.055 19.319 19.228  18.857 19.182
1.915 1.830 1.714 1.683 1.688 1.825 2.150 2.520 3.042

0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia

Extremadura registra un déficit en

2023 del -1,04% del PIB, equivalente

a una necesidad de financiacién de
254 millones de euros

Por su parte, los depdsitos existentes en la regién alcanzaron los 23.462
millones de euros con un aumento sobre el trimestre anterior del 3,1%, y de
un 1,3% a los del mismo periodo del afio anterior. En el sector privado los
ahorros se siguen concentrando de forma mayoritaria en los depésitos a la
vista 86,3%, lo que supone 5 p.p. menos que hace 2 anos. Son los depdsitos
a plazos lo que recogen este incremento y representa ya el 13,7% del total.

Por ultimo, el nUmero de sucursales de crédito se incrementé con una nueva
oficina hasta las 665.

Ejecucion presupuestaria

En diciembre de 2023 la ejecucion correspondiente al presupuesto de
ingresos de derechos reconocidos sobre la prevision inicial fue del 87,8% y
sobre la prevision definitiva del 84,1%, segun datos publicados por el
Ministerio de Hacienda, practicamente iguales que las del afio anterior.

Por su parte, el presupuesto de gastos, alcanzo una ejecucion del 88,9% de
las obligaciones reconocidas sobre los créditos inicialmente previstos y del
84,8% sobre créditos totales.

Con estos datos Extremadura alcanzd en el cuarto trimestre de 2023 un
déficit del -1,04% del PIB, que se traduce en una necesidad de financiacién
de 254 millones de euros en términos de Contabilidad Nacional.
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Grdfico 26: Déficit publico por Comunidades Autéonomas como porcentaje del PIB
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia

Por ultimo, la deuda publica de la regidn en términos de Protocolo de Déficit
Excesivo alcanzé los 5.322 millones de euros, aumentando un 1,8% respecto
al trimestre anterior y que sitdan a la regién como la sexta mas endeudada
en porcentaje sobre PIB con un 21,8%, por debajo de la media nacional.

Grdfico 27: Deuda Publica por Comunidades Auténomas IVT 2023 como porcentaje del PIB regional
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia
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Indicadores de Coyuntura Econémica. Extremadura. Cuarto Trimestre 2023

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad
Tasa de empleo
Tasa de paro
Activos
Ocupados
Parados
Paro registrado (medias trimestrales)

Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales)

Contratos registrados (medias trimestrales)

Periodo ultimo

1Tte 2023 2Tte 2023 3Tte 2023 4Tte 2023 Ultimo mes dato

2,4 1.2 0,9 0,2 -- --
1,7 0,8 01 18 -- --
2,9 19 4,1 -7,5 -- --
2,2 0,9 0,9 0,6 -- --
14 0,5 01 2,2 -- --
52 2,8 52 -7,0 -- --

-10,7 9.8 9,9 6,3 -6,2 Feb 2024
0,6 1,0 1,7 1.2 12 Feb 2024

-29,4 -22,0 -13,1 05 47 Feb 2024

ACTIVIDAD
indice de Produccién Industrial, general

Utilizacion capacidad productiva industrial

Matriculacion vehiculos industriales
Viviendas libres iniciadas
Viviendas libres terminadas
Licitacion oficial (euros)

indice de la cifra de negocios del sector servicios

8,3
-13
-6,0
-18,0
78,2
268,3
54

72
2,3
2,9
-13,8
75,6
-44,0
6,1

52
0,9
30,5
-20,4
2,0
-29,0
4,2

14,4
3,2
3,2
24,6
38,0
52,3
7.1

Ene 2024
| Trim 2024
Ene 2024

Ene 2024
Ene 2024

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones
Importaciones
Saldo comercial exterior

113
12,7
3,9

0,4
5,4
15,7

-18
-6,5
9,1

-15

-15.3

67,5

28,7
-16,1

489,0

Ene 2024
Ene 2024
Ene 2024

SISTEMA FINANCIERO

Créditos del sistema bancario -6,1 -55 -5,4 -45 -- --
Depositos del sistema bancario -2,9 -1,6 -0,1 1,3 -- --
Hipotecas constituidas (ntimero) -8,7 -26,3 -12,3 -30,5 -13,0 Ene 2024
Hipotecas constituidas (importe) -2,3 -30,3 53 -33,0 -15,5 Ene 2024
(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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Coyuntura econdmica de Extremadura

Cuarto Trimestre 2023 y avance

Indicadores de Coyuntura Economica. Espafia. Cuarto Trimestre 2023

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

Periodo ultimo

1Tte 2023 2Tte 2023 3Tte 2023 4Tte 2023 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad 0,1 0,4 0,9 0,8 b --
Tasa de empleo 0,5 15 1,9 21 -- --
Tasa de paro -2,9 71 -6,6 -8,6 -- --
Activos 1,4 1,8 2,5 2,5 -- --
Ocupados 1,8 2,9 3,5 3,8 -- --
Parados -1,5 5,4 -4,2 -6,4 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) 7,1 -6,9 -7,4 -5,0 5,2 Feb 2024
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 2,6 2,7 2,9 2,7 2,6 Feb 2024
Contratos registrados (medias trimestrales) -23,6 -16,4 -14,9 -6,5 48 Feb 2024

ACTIVIDAD

indice de Produccion Industrial, general 2,1 -2,6 -3,9 -1,2 3,6 Ene 2024
Utilizacion capacidad productiva industrial -2,2 -4,6 -3,4 0,8 0,1 | Trim 2024
Matriculacion vehiculos industriales 30,3 18,8 20,1 23,4 16,1 Ene 2024
Viviendas libres iniciadas -0,8 15,1 0,9 -8,1 -- --
Viviendas libres terminadas 6,5 5,0 -2,3 -5,8 -- --
Licitacion oficial (euros) 10,5 22,4 -22,2 -36,9 17,0 Ene 2024
indice de la cifra de negocios del sector servicios 9,7 0,1 -0,4 0,3 2,8 Ene 2024

SECTOR EXTERIOR

Exportaciones 13,6 -3,5 -7,4 -5,6 25 Ene 2024
Importaciones 1,8 -10,1 -13,6 1,7 29 Ene 2024
Saldo comercial exterior 61,2 46,4 40,4 22,7 57 Ene 2024

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -0,9 -2,5 -3,6 -3,6 -- --
Depdsitos del sistema bancario -1,0 -1,9 -1,3 0,2 -- --
Hipotecas constituidas (nimero) -7.4 -21,4 -25,1 -19,9 -11,1 Ene 2024
Hipotecas constituidas (importe) -1,8 -18,4 -18,6 -19,8 -11,3 Ene 2024

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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