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La Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio presenta el Informe de Coyuntura Econémica
de Extremadura referido al primer trimestre de 2025.

Siguiendo la estructura de los anteriores Informes, se describe brevemente la evolucién de la economia
mundial, con mas detalle la de la economia espafiola y aun con mayor profundidad la extremefa. De
esta se analizan los distintos sectores productivos, el comportamiento de algunos indicadores de
demanda, el comercio exterior, el mercado de trabajo, los precios y costes, el sistema bancario y la
ejecucion presupuestaria. Finaliza con un anexo que recoge la evolucién de cerca de 40 indicadores
basicos de la economia nacional y regional de los ultimos trimestres.

Tal y como se viene haciendo desde el arranque de estos Informes trimestrales, se inserta un recuadro
gue en esta ocasién gira sobre: “Economia plateada”.

Finalmente, se incluyen los principales indicadores econdmicos de actividad, demanda, mercado
laboral y financieros con la confianza de que sean de su interés.
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El objetivo de esta publicacion es ofrecer a sus lectores un marco de
referencia sobre el que poder situar los distintos datos econdémicos
internacionales, nacionales y regionales que son publicados sobre el
trimestre de referencia, principalmente desde los puntos de vista territorial
(mediante comparaciones con otros paises o comunidades auténomas) y
temporal (con respecto a otros periodos de tiempo definidos), asi como
avanzar algunos datos posteriores y observar asi las tendencias subyacentes.
En las comparaciones temporales que se realizan se emplean con frecuencia
los términos variacion interanual, que hace referencia a la tasa de variacion
que ofrece un indicador con respecto al mismo periodo del afio precedente,
y variacion intertrimestral, que compara los datos del trimestre de referencia
con respecto al trimestre inmediatamente anterior.

Las opiniones y analisis de los Recuadros son responsabilidad de sus autores y, por tanto, no coinciden
necesariamente con las de la Junta de Extremadura.
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Resumen ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2025, la actividad econdmica global ha venido desenvolviéndose
en un entorno caracterizado por una creciente incertidumbre y complejidad geopolitica. La mayoria
de los indicadores de incertidumbre sobre las politicas econdmicas o el grado de tensiones
geopoliticas y comerciales a escala internacional han experimentado repuntes muy significativos.
A pesar del deterioro del entorno econdmico global, el escenario macroeconémico del area del
euro a medio plazo se mantiene relativamente estable en comparacion con lo previsto tres meses

atras.
ECONOMIA ESPANOLA

En el primer trimestre de 2025, la economia espafiola ha experimentado cierta ralentizacion
en su ritmo de crecimiento, sostenida por la demanda interna, a pesar de un menor dinamismo del
consumo Yy la inversién. El PIB registré un crecimiento trimestral del 0,6% y en tasa interanual el

incremento fue del 2,8%, frente al 3,3% de los trimestres previos.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores crecieron en tasa trimestral. El sector de la
agricultura es el que mas crecié con un 8,2%, seguido de la industria con un 1%, la construccion
aumentoé un 0,4% vy el sector servicios un 0,2%. Por lo que respecta a datos interanuales, también
todos registraron incrementos: la agricultura (6,6%), el sector servicios (3,1%), el sector industrial

(2,2%), y la construccion (1,8%).

En cuanto al mercado laboral, en el primer trimestre de 2025 el numero de ocupados
descendié en 92.500 personas con respecto al trimestre anterior, un 0,4%, situandose la poblacién
ocupada en 21.765.400 mientras que el desempleo aumenté en 193.700 personas (7,5%) y se
situd en 2.789.200 personas. La tasa de paro aumento con respecto al trimestre precedente en 0,8

p.p. hasta situarse en el 11,4%.

En el primer trimestre de 2025, el déficit conjunto de la Administracion Central, los Fondos
de la Seguridad Social y las Comunidades Autdbnomas se situa en 5.039 millones, equivalente al
0,30% del PIB.

Por dltimo, la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas alcanzé 1.667.500
millones de euros, que representa el 103,5% del PIB y supone un aumento de 52.786 millones de

euros (3,3% respecto al afio anterior).
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ECONOMIA EXTREMENA

La economia extremena ha iniciado el afio, anotando mejores datos que el ultimo trimestre
de 2024. Asi, registré una subida del PIB del 2,9% interanual (0,7 p.p superior al del anterior

trimestre) y del 0,9% trimestral (-0,1% en el trimestre anterior).

Este aumento, se refleja en el buen comportamiento de todos los sectores que han
presentado incrementos interanuales y también trimestrales, especialmente en el sector industrial

que ha registrado un incremento del 2,5% interanual, tras descender el trimestre anterior.

Respecto al mercado laboral, en el primer trimestre de 2025, el nUmero de ocupados
aumentd en 3.600 personas respecto al trimestre anterior (0,9%), situandose la poblacion ocupada
en 409.400 personas (el 1,9% del total nacional). En cuanto al numero de parados, aumento en
6.400 personas en el trimestre, un 8,5%, para situarse en 81.500 personas. Asi, la tasa de paro se

situd en el 16,6% en Extremadura, 5,2 puntos por encima de la media nacional.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura cae un 0,6%
intertrimestral en el primer trimestre de 2025 y se sitia en los 140,1 puntos, extendiendo un

trimestre mas la trayectoria descendente iniciada en el trimestre anterior.

En lo que respecta al sector exterior, en este trimestre se ha registrado un descenso de las
exportaciones del 1% respecto al mismo periodo del afio anterior y de las importaciones del 2,5%,

produciendo un ascenso de 5,9 millones de euros en el saldo comercial.

El indice de precios de consumo (IPC) se modera en los dos primeros meses del afio y
sigue desacelerando en el mes de marzo de 2025 con una tasa de variacion interanual positiva del
2,2%

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, aumentaron un,5,4% en tasa interanual,
con lo que el coste laboral en la region se situ6 en 2.558,5 euros al mes, el 81,9% de la media

nacional.

Extremadura alcanzé en el primer trimestre de 2025 un déficit del -0,6% del PIB, que se
traduce en una capacidad de financiacion de 176 millones de euros en términos de Contabilidad

Nacional.

Finalmente, la deuda publica de la regién en términos de Protocolo de Déficit Excesivo
alcanzo los 5.599 millones de euros, un0,9 superior a la del al trimestre anterior y que situan a la

region como la quinta mas endeudada en porcentaje sobre PIB con un 20,9%.
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bajada de precios de la energia.
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2025, la actividad econdmica global ha venido
desenvolviéndose en un entorno caracterizado por una creciente
incertidumbre y complejidad geopolitica. La mayoria de los indicadores de
incertidumbre sobre las politicas econdmicas o el grado de tensiones
geopoliticas y comerciales a escala internacional han experimentado
repuntes muy significativos. Un deterioro que estaria asociado, en gran
parte, a las distintas medidas que la nueva Administracidon estadounidense
vino anunciando —fundamentalmente en el ambito arancelario—, a las
dudas acerca de su posible impacto macroecondmico y financiero y a las
eventuales reacciones de las autoridades de algunas de las demas regiones
econdmicas clave, como China y la Unién Europea (UE). Finalmente, esta
inquietud se materializé en el anuncio, por parte de la Administracion
estadounidense de los denominados «aranceles reciprocos» el pasado 2 de
abril.

A pesar del deterioro del entorno econdmico global, el escenario
macroecondémico del drea del euro a medio plazo se mantiene relativamente
estable en comparacién con lo previsto tres meses atras. .

En el terreno de los precios, el proceso de desinflacidn a escala global sigue
su curso, respaldado por la disminucidn de los precios de la energia. Las
previsiones de inflacién del Eurosistema se han revisado ligeramente a la
baja para 2025 y 2026, hasta el 1,9% vy el 1,6%, respectivamente, como
resultado, principalmente, de la nueva trayectoria de los precios de la
energia que descuentan los mercados de futuros.

El petréleo muestra desde finales de 2023 una tendencia de debilidad, con
picos y valles cada vez mdas bajos, actualmente en un contexto de
expectativas de incremento de produccién y dudas sobre el crecimiento de
las principales economias. Estos dos ultimos factores se agudizaron tras la
inesperada decisién de la OPEP+ eliminar los recortes de produccidn y por
los aranceles de Estados Unidos que provocaron una caida del precio del
petréleo de mas del 13% en la primera semana de abril.

En cuanto al PIB mundial se desacelerd durante el primer trimestre de 2025,
como se ha dicho, en un entorno de incertidumbre muy elevada. Esta
desaceleracién fue mas acusada precisamente en Estados Unidos, donde el
PIB se contrajo un 0,1% en tasa intertrimestral —tras un crecimiento del
0,6% a finales de 2024—, en parte debido a un proceso muy intenso de
anticipacion de importaciones, previendo un posible giro hacia politicas mas
proteccionistas. El avance del PIB también se ralentizé en China, hasta el
1,2% intertrimestral, desde el 1,6% registrado en el cuarto trimestre de
2024. En cambio, el crecimiento del producto en el area del euro se acelerd
en tres décimas, hasta el 0,6%.

1 Datos procedentes del Boletin Econédmico 2025/T2 del Banco de Espafia
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Grdfico 1 Evolucion del PIB de las principales economias. Tasas de variacion intertrimestral
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A pesar del deterioro del entorno econdémico global, el escenario
macroeconémico del area del euro a medio plazo se mantiene
relativamente estable en comparacién con lo previsto tres meses atras. El
crecimiento del PIB en el area del euro se acelerd al inicio de 2025 y exhibid
un mayor dinamismo de lo esperado. En cualquier caso, una parte de esta
sorpresa al alza vendria explicada por factores de naturaleza transitoria; en
particular, por un efecto anticipacion de las exportaciones europeas ante la
expectativa de aranceles mas altos en el futuro y por una extraordinaria
volatilidad de los datos macroeconémicos en Irlanda.

Entre las grandes economias, Alemania y Francia recuperaron tasas de
crecimiento positivas, tras la leve contraccidn de finales de 2024, mientras
qgue el avance del PIB en Italia y Espaina se mantuvo relativamente estable.La
economia espafiola mantuvo un ritmo de crecimiento sélido durante el
primer trimestre de 2025, con un avance del 0,6%, si bien experimentd una
moderada desaceleracién, que podria continuar también en el segundo
trimestre. Alemania crecié un 0,4, dejando atras la contraccion de dos
décimas del ultimo trimestre de 2024. Francia cambié a positivo el 0,1
negativo del periodo anterior, e Italia aceleré una décima, situandose en el
0,3%.
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Grdfico 2: Evolucion del PIB en economias de la UE. Tasas de variacion intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Eurostat

Previsiones de la actividad econdmica

El FMI revisa dos décimas a la baja la previsidon de crecimiento de la zona
euro para 2025, hasta el 0,8%. Por paises, la revision a la baja para 2025 se
explica por el estancamiento esperado en Alemania (-0,3 puntos con
respecto a la anterior previsién) y el menor crecimiento en Italia (+0,4%, -0,3
puntos con respecto a la anterior previsidn) y Francia (+0,6%, -0,2 puntos).
De cara a 2026, el organismo espera una leve aceleracion del crecimiento,
hasta el 1,2% (revisado dos décimas a la baja), impulsado por la recuperacién
de Alemania, aunque mas moderada de lo anteriormente esperado (+0,9%,
frente a +1,1% en la anterior previsién) y, en menor medida, por Francia
(+1%, revisado -0,1 puntos a la baja) e Italia (+0,8%, revisado -0,1 puntos a
la baja). Asi, Espafia seria la gran economia de la zona euro que mas crece
para todo el horizonte de prevision. En lo que respecta a la inflacién, el
organismo revisa una décima al alza su prevision para 2025, hasta el 2,1%, y
la sitia en el 1,9% en 2026.

La Comision Europea revisé en mayo 4 y 2 décimas a la baja sus previsiones
de crecimiento del PIB de la zona euro para 2025 (0,9%) y 2026 (1,4%),
respectivamente, destacando por partidas el parén de las exportaciones y
de la inversién en equipo en 2025. Entre las economias grandes, todas ven
revisadas sus proyecciones a la baja, salvo el ejercicio 2025 para Espafia.
Para el segundo trimestre, la Comisidén proyecta un estancamiento de la
zona euro, reacelerdndose progresivamente a partir del tercero. Espaiia se
mantiene como la economia grande que mas crece en todo el horizonte de
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previsidn. Por su parte, la previsidon de inflacién se mantiene en el 2,1% para
2025 y se revisan 2 décimas a la baja para 2026, hasta el 1,7%.

La OCDE mantiene estables sus previsiones de crecimiento para la zona euro
para todo su horizonte de previsidn, situandolo en el 1% vy 1,2% en 2025 y
2026, respectivamente. Para 2025, se espera una leve aceleracién del
crecimiento gracias a la recuperacion de Alemania (+0,4%, sin cambios con
respecto a la prevision de marzo), mientras que se espera una
desaceleracion de Francia (+0,6%, revisién de dos décimas a la baja con
respecto a la anterior previsién) e Italia (+0,6%, revision de una décima a la
baja con respecto a la anterior previsidon). De cara a 2026, el mayor
crecimiento continuard impulsado por la mejora de Alemania, cuyo
crecimiento se revisa una décima al alza (1,2%) y, en menor medida por
Francia (0,9%, revision de una décima a la baja) e Italia (0,7%, revisidon de dos
décimas a la baja). Asi, Espafia se mantiene como la economia grande que
mas crece. En lo que respecta a los precios, el organismo mantiene estables
sus previsiones de inflacion para 2025 y 2026, situandola en el 2,2% y 2%,
respectivamente.

Tabla 1: Previsiones econdmicas de los principales organismos internacionales. 2025-2026

FMI Comision Europea OCDE

(Abril 2025) (Mayo 2025) (Junio 2025)

2025 2026 2025 2026 2025 2026
Economia Mundial 2,8 3,0 — — 2,9 2,9
Zona Euro 0,8 1,2 0,9 1.4 1,0 1,2
Alemania 0,0 0,9 0,0 1,1 0.4 1,2
Francia 0,6 1,0 0,6 1,3 0,6 0,9
Iltalia 0,4 0,8 0,7 0,9 0,6 0,7
Espana 2,5 1,8 2,6 2,0 2.4 1,9
EE.UU 1,8 1,7 1,6 1,6 1,6 1,5

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.
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y un 2,8% interanual
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2. ECONOMIA ESPANOLA

En el primer trimestre de 2025, la economia espafola ha experimentado
cierta ralentizacién en su ritmo de crecimiento, sostenida por la demanda
interna, a pesar de un menor dinamismo del consumo y la inversién.

El PIB registré un crecimiento trimestral del 0,6% una décima menos que el
trimestre anterior y en tasa interanual el incremento fue del 2,8%, frente al
3,3% de los trimestres previos. En este periodo se produjo una aportacién
positiva de la demanda interna pero negativa de la demanda externa.

Con relacién al resto de paises de su entorno de la UE, en tasa trimestral,
Espafia ha presentado mejores datos, si bien inferiores a los del trimestre
anterior, mientras que el resto de los paises analizados mejoran. Asi en la
zona Euro el crecimiento del PIB fue también del 0,6%, en Alemania
aumentd un 0,4%, en Italia un 0,3% y en Francia un 0,1%.

Grdfico 3: PIB Espafia. Variaciones interanuales e intertrimestrales. 1T 2020-1T 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

El empleo aumentd un 2,9%
interanual

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo, aumentd un 0,9% respecto al trimestre anterior. En
términos interanuales, el empleo presenté un crecimiento del 2,9%, superior
en 0,7 puntos al registrado en el trimestre precedente.

En cuanto a la distribucidon primaria de las rentas, la remuneracion de los
asalariados presentd un crecimiento del 7,2% en tasa anual, consecuencia
segun el INE del aumento del 3% del numero de nimero de puestos
equivalentes a tiempo completo de asalariados, y de que la remuneracion
media por asalariado varia un 4,1%.
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La demanda nacional aporté al
crecimiento del PIB 3,2 puntos

La demanda exterior aporta de
manera negativa al crecimiento
del PIB

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance

La demanda nacional aportd 3,2 puntos a la variacién interanual del PIB,
inferior en 0,2 puntos al anterior trimestre.

El gasto en consumo final aumentd un 0,4% trimestral, dos décimas menos
que el anterior trimestre, y en tasa interanual un 3,4%, 0,3 p.p menos.
Dentro de esta partida el gasto en consumo final de los hogares se
incrementd un 0,6% trimestral y un 3,7% interanual. Por su parte, el
consumo final de las Administraciones publicas descendié por primera vez
en los ultimos dos afos un -0,4% trimestral, y moderd su crecimiento
interanual hasta el 2,4%.

Por su parte los indicadores de demanda presentan buen comportamiento,
asi, el indice de comercio al por menor aumenté un 2,3% interanual, la
compraventa de viviendas un 20,7% interanual y la matriculacion de
turismos un 16,8%.

El otro componente de la demanda nacional, la formacion bruta de capital
moderd su crecimiento hasta el 0,9% trimestral, 2 p.p. menos que el anterior
trimestre. En tasa interanual el incremento fue del 3,3%, dos décimas
superior al del periodo anterior. Atendiendo a los distintos tipos de activos,
los materiales presentan una tasa del 4,5% interanual, con una subida del
2,1% en la inversiéon en construccion y del 9% en bienes de equipo. La
inversiéon en productos de la propiedad intelectual, también, presentd una
variacién positiva del 3,3%.

En cuanto a la demanda exterior en este periodo aportd de manera negativa
al crecimiento interanual del PIB (-0,4 puntos). Las exportaciones de bienes
y servicios aumentaron un 2,7% interanual con descenso en la exportacion
de bienes y aumento en la de servicios. En cuanto a las importaciones de
bienes y servicios también se incrementaron un 4,4% interanual, con
variacion positiva tanto en la importacion de bienes como en la de servicios.
Teniendo en cuenta los datos trimestrales las exportaciones mejoraron un
1,7%y las importaciones un 1,6%.

Por su parte, el Indicador de Confianza del Consumidor de acuerdo con los
datos publicados por el Ministerio de Economia, en el ultimo trimestre del
afio aumentd un 0,2% respecto al anterior trimestre y un 2,1% en tasa
interanual.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores crecieron en tasa trimestral. El
sector de la agricultura es el que mas crecié con un 8,2%, seguido de la
industria con un 1%, la construccién aumenté un 0,4% y el sector servicios
un 0,2%.

Por lo que respecta a datos interanuales, también todos registraron
incrementos: la agricultura (6,6%), el sector servicios (3,1%), el sector
industrial (2,2%), y la construccion (1,8%).

A continuacidn, se realiza un analisis mas detallado de cada sector.
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Grdfico 4: PIB. Ramas de la oferta. Variaciones intertrimestrales
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

EI VAB agrario, es el que mds crece

El VAB industrial aumenté un 2,2%
interanual y la industria
manufacturera un 2,4%

El sector agrario inicié el afio con un incremento interanual del VAB del 6,6%,
siendo el sector que mds crece. Respecto al anterior trimestre el crecimiento
ha alcanzado el 8,2%.

En cuanto al mercado laboral, descendio la ocupacién un 0,5% interanual al
registrarse 3.900 ocupados menos, aumentando, sin embargo, en tasa
trimestral un 3,4%.

La produccidon del sector industrial en el primer trimestre del afo
experimentdé una subida del 2,2% interanual, subiendo también en tasa
intertrimestral un 1%. La industria manufacturera subié un 2,4% interanual
y un 0,8% respecto al ultimo trimestre de 2024.

El mercado laboral, comparando con el mismo periodo de 2024, refleja una
subida del numero de ocupados del 3,2% (89.400 ocupados mas),
disminuyendo, sin embargo, un 0,2% en tasa trimestral.

El indice de Produccién Industrial (IPl) teniendo en cuenta la media
trimestral, comenzé el ano con un incremento del 1,5% interanual, anotando
también una subida en tasa intertrimestral del 1,1%.

En cuanto a los indicadores cualitativos de actividad, el Indicador de
confianza de la industria, elaborado por la Comisidn Europea, comenzo el
ano situdndose de media en el primer trimestre en -5,4, mejorando 0,6 p.p.
respecto al trimestre anterior, pero acumulando once trimestres en
negativo. Por su parte, el indice PMI de manufacturas empeord 3,6 p.p.
registrando un valor de 50 (superior a 50 es el indicativo de expansion).
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Grdfico 5: Indicador de Confianza Industrial (CE). UE y Espafia
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EI'VAB de la construccién es el que
menos aumenté con un 1,8%
interanual

El VAB del sector servicios
aumenté un 3,1% interanual

En el sector de la construccidn, la produccidn registré un incremento del
1,8% interanual, siendo el sector que menos crece. En tasa trimestral
aumentoé un 0,4%.

En cuanto a la ocupacién del sector, se ha producido un aumento en el
numero de ocupados del 4,3% interanual, contabilizandose 61.500 ocupados
mas que en el mismo periodo del afio anterior, bajando ligeramente en tasa
trimestral (-0,05%)

En relacién con la compraventa de viviendas aumentd un 20,7% interanual
con 31.439 operaciones mas, con subida interanual tanto en vivienda nueva
como en vivienda usada. En tasa trimestral también aumenté un 5,2%.

Por su parte, las hipotecas sobre viviendas registraron una subida del 18,3%
interanual en nimero y un 35,2% en importe. Si tenemos en cuenta el global
de hipotecas, sobre fincas rusticas y urbanas, también mejord el nimero de
hipotecas formalizadas un 17% interanual y el importe un 25% interanual.

En cuanto a los visados de direccion de obra (obra nueva, ampliacién y
reforma) ascendieron un 8,8% en relacién con el mismo periodo del afio
anterior y un 7,7% respecto al anterior trimestre. La licitacion oficial de las
Administraciones Publicas, por el contrario, descendié un 7,3% interanual
con un total licitado de 5.711 millones de euros, bajando también un 9%
trimestral.

En el sector servicios aumentd su VAB un 3,1% interanual, siendo el segundo
sector que mas crece. Respecto al periodo anterior se incrementd un 0,2%.
Dentro del sector todas las actividades registraron subidas interanuales
siendo las mas elevadas: Actividades profesionales, cientificas y técnicas
(5,7%), Comercio, transporte y hosteleria (3,6%) y Administracion Publica
(2,7%).
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En cuanto al mercado laboral, aumentaron los ocupados del sector en
relacion con el mismo periodo de 2024 un 2,3% (368.400 ocupados mas),
aunque disminuyeron respecto al anterior trimestre un 0,7%. En valor
absoluto, se produjeron las mayores subidas interanuales en Actividades
profesionales, cientificas y técnicas y en Comercio, transporte y hosteleria.

El /ndice de comercio minorista, (en media trimestral) aumentdé un 2,3%
interanual, aunque descendié respecto al trimestre anterior (-10,5%). En la
misma linea, el indice de la cifra de negocios ascendié un 5,3% comparado
con el mismo periodo del afio anterior, aunque descendié un 6,9%
trimestral.

Analizando el sector turistico, el primer trimestre del afio tradicionalmente,
es el que menor nimero de viajeros registra y en esta ocasion se produjo
una bajada del 18,7% respecto al anterior trimestre, disminuyendo también
un 3,7% interanual por el efecto Semana Santa (que en esta anualidad fue
en abril y el afio anterior en marzo). También cayeron las pernoctaciones un
3,7% interanual y un 17,8% respecto al trimestre anterior.
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CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA.

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

% Variacion interanual

T2025 | IVT2024 | IIT2024 | T 2024 | 1T2024 | IVT2023 | 2024 2023

DEMANDA
Demanda nacional () 32 34 28 26 24 27 28 1,7
Gasto en consumo final 34 37 33 28 30 35 32 27
Gasto en consumo final de los hogares 37 36 29 26 22 30 28 1,7
Gasto en consumo final de las ISFLSH 55 47 52 37 74 45 52 49
Gasto en consumo final de las AAPP 24 38 43 35 5,0 5,0 4,1 5.2
Formacion bruta de capital 33 31 1,5 2,2 0,6 0,4 1,9 1,6
Formacion bruta de capital fijo 4,2 44 2,1 30 24 47 30 211
Activos fijos materiales 45 49 27 35 2,1 48 33 24
Viviendas y otros edificios y construcciones 21 4,0 3,8 3,6 2,6 39 35 3,0
Maquinaria, bienes de equipo y sistemas de armamento 9,0 6,7 05 32 09 6,3 28 1,1
Recursos biolégicos cultivados 6,1 6,3 6,3 5,2 52 80 58 6,2
Productos de la propiedad intelectual 33 1,6 -0,5 1,0 4,1 4,1 15 1,0
Variacion de existencias y adquisiciones menos cesiones de
objetos valiosos (*) 0,1 -0,2 -0,1 0,1 -0,3 0,9 -0,2 -0,8
Demanda externa (*) 0,4 -0,1 0,5 0,7 0,3 0,4 0,3 1,0
Exportaciones de bienes y servicios 27 31 47 28 1,8 07 31 28
Exportaciones de bienes 0,8 0,9 2,1 0,0 1,1 34 0,4 -1,0
Exportaciones de servicios 96 77 104 88 8,0 10,7 8,7 12,2
Gasto de los hogares no residentes en el territorio econémico 79 1,5 13,1 10,0 12,7 17,7 1,8 20,1
Importaciones de bienes y servicios 44 38 37 1,1 1,1 2,3 24 0,3
Importaciones de bienes 32 25 1,0 1,7 -0,7 1,3 03 -0,2
Importaciones de servicios 96 9,1 175 15,3 97 8,1 12,8 30
Gasto de los hogares residentes en el resto del mundo 15,7 13,9 14,3 10,9 13,7 12,6 132 154
OFERTA
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 6,6 41 10,3 73 1,6 12,6 83 6,5
Industria 2,2 2,6 37 34 1,3 1,3 2,7 0,7
Industria manufacturera 24 35 4,0 48 1,9 22 35 2,1
Construccion 1,8 25 1,6 1,8 26 1,8 21 21
Servicios 31 37 36 4,0 34 2,7 37 33
PIB a precios de mercado 2,8 33 33 33 27 23 3,2 2,7
PIB pm. Precios corrientes 51 57 6,7 6,6 6,0 74 6,2 9,1

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: INE (CNE-2015) Datos trimestrales y 2020 Datos anuales

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion Digital
JUNTA DE EXTREMADURA

18



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance

Mercado de trabajo

Segun la EPA del primer trimestre de 2025, la poblacién activa en Espaiia
experimentéd un aumento con respecto al trimestre anterior de 101.200
personas (0,4%), situdandose en 24.554.500 (11.632.000 mujeres y
12.922.600 hombres). Las mujeres activas aumentaron en 205.800 (1,8%) y
los hombres en 120.900 (0,9%) con respecto al mismo trimestre del afio
anterior. En términos interanuales, la poblacién activa ha crecido en 326.600
personas, un 1,3%.

La tasa de actividad aumento 0,1 p.p. en el primer trimestre de 2025, hasta
situarse en el 58,6%. La masculina descendié 0,3 p.p., ubicandose en el
63,4% y la femenina aumenté en 0,4 puntos, hasta situarse en el 54%.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

El nimero de ocupados descendié en 92.500 personas, un -0,4 %, con
respecto al trimestre anterior, situdndose la poblacién ocupada en
21.765.400. En comparacién con el mismo periodo del afio anterior, el
empleo aumentd en 515.400 personas (2,4%), 219.500 hombres y 295.800
mujeres.

La tasa de empleo de 16 a 64 afios (% ocupados/poblacién entre 16 y 64
anos) se situd en el 67%, disminuyendo 0,5 p.p. con respecto al trimestre
previo, 0,7 puntos por encima de la alcanzada el afio anterior. Por sexos,
interanualmente la tasa de empleo femenina aumentd en 1 punto, hasta el
62,7%, y la masculina 0,4, situdandose en el 71,3%.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)

La ocupacién aumenté en el primer trimestre de 2025 con respecto al
anterior en Agricultura (3,4%), se redujo en Industria (-0,2%) y Servicios
(-0,7%) y se mantuvo en Construccién. Con respecto al mismo periodo del
afio anterior, aumentd en la Construccién (4,3%), seguida de Industria (3,2%)
y Servicios (2,3%), y descendié en Agricultura (-0,5%).

Grdfico 6. Variacion interanual de la ocupacion por sectores, EPA. 2020-2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE)
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Por lo que se refiere al desempleo, el nimero de parados aumenté en el
primer trimestre en 193.700 personas, y se situd en 2.789.200, 1.479.100
mujeres y 1.310.000 hombres. Comparado con el mismo periodo del afio
anterior, el paro ha disminuido en 188.700 personas (-6,3%), beneficiando
el descenso mas a los hombres (98.700, -7%) que a las mujeres
(90.100 -5,7%).

La tasa de paro aumentd con respecto al trimestre precedente en 0,8 p.p.,
hasta situarse en el 11,4%. En los ultimos 12 meses esta tasa ha disminuido
en 0,9 puntos, situdndose la tasa masculina en el 10,1% y la femenina en el
12,7%. La tasa de paro de menores de 25 ha disminuido 1,2 puntos
interanualmente, y aumentado 1,6 puntos intertrimestralmente, situandose
en el 26,5%.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en marzo de 2025 el paro
registrado se situé en 2.580.138 personas, lo que implica una reduccién del
5,4% interanual. Por sexos, se contabilizaron 1.026.360 parados varones y
1.553.778 mujeres. En abril se registraron 2.512.718 parados, y en mayo,
2.454.883.

En cuanto a la afiliaciéon a la Seguridad Social, en marzo de 2025 hubo de
media 21.357.646 personas dadas de alta en el sistema, lo que significa un
crecimiento del 2,2% interanual. En abril los afiliados fueron 21.588.639, y
en mayo, 21.784.375.
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Grdfico 7: Parados EPA y Paro registrado. Ocupados y Afiliados a la Seguridad Social. Variacion
interanual 2020-2025.
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la EPA (INE), SEXPE y Seguridad Social.

Precios y costes

La tasa de variacién del IPC fue del El indice de precios de consumo (IPC) finaliza el primer trimestre de 2025
2,3% en el mes de marzo de 2025 desacelerando la inflacidn al registrar una tasa de variacion del 2,3% en el

mes de marzo.

Grdfico 8: Precios de consumo en Espaiia (% variacion anual).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En cuanto a la inflacion subyacente, medida por el IPSEBENE (indice que
L excluye los precios de la energia y de los alimentos no elaborados), vuelve a
La tasa de variacién del IPC ) debaio del IPC inGa baiand | ri d ..
BT o ) P e e ) situarse por e‘ aJ_o’ e y_contmua ajando el ritmo de crecimiento con
2025 una tasa de variacion del 2% interanual en el mes de marzo de 2025.
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El coste laboral de las empresas se
situd en 3124,6,1 euros en el primer
trimestre de 2025

El se sittia en 5.039 millones,
equivalente al 0,30% del PIB

Sube el porcentaje del déficit de la
Administracién Central mientras
que desciende el de las
comunidades autdnomas

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance

En el avance del segundo trimestre de 2025, la tasa de variacién interanual
del IPC presenta crecimientos en abril y mayo, 2,2% y 2% respectivamente,
continuando con la desaceleracion de la inflacion; y el IPSEBENE crece el
2,4% en abril y el 2,2% en mayo, tasas de crecimientos superiores a las de
los meses anteriores.

De la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) se obtiene que asciende
el coste laboral en relacion con el afio anterior.

1T2024  1T2025  'aracion

interanual

Coste laboral total o
(C. salarial+O.costes) 3.009,9  3.124,6 3,8%
Coste salarial 2.206,1 2.290,5 3,8%
Otros costes 803,8 834,1 3,8%

Con informacion de la Estadistica de Convenios Colectivos, del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social, hasta finales de marzo de 2025, el incremento
salarial medio pactado se situd en el 3,29%. A continuacidén, se puede ver su
desglose y por sectores.

Convenios  Empresas Trabajadores Vsa;‘:::ii;n
TOTAL 2.312 741.750 7.062.468 3,29%
Agrario 33 48.385 314.181 2,10%
Industria 960 100.590 1.630.171 2,86%
Construccion 32 30.493 207.970 3.13%
Servicio 1.287 562.282 4.910.146 3,51%

Como avance, hasta finales de mayo de 2025 el incremento salarial ascendié
y se situd en el 3,35%.

Ejecucion presupuestaria

En el primer trimestre de 2025, el déficit conjunto de la Administracién
Central, los Fondos de la Seguridad Social y las Comunidades Auténomas se
sitia en 5.039 millones, equivalente al 0,30% del PIB. Si se tiene en cuenta
el impacto producido por la DANA de 2.686 millones, el déficit alcanza los
2.353 millones de euros. Es decir, sin tener en cuenta este impacto el déficit
se reduce en un 42,5% hasta el 0,14% del PIB.

El déficit de la Administracién Central fue de 4.010 millones a finales de
marzo de 2025, el 0,24% del PIB. Las Comunidades Auténomas registran un
déficit de 4.654 millones, lo que equivale al 0,28% del PIB, inferior en un
20,2% al déficit de 5.834 alcanzado en el mismo periodo del afio anterior.
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Este resultado responde a un aumento de los ingresos del 6,7%, que supera
en 2,8 puntos porcentuales el crecimiento del gasto.

Grdfico 9: Objetivos de déficit para la Administracion Central y Comunidades Auténomas, segun el
Programa de Estabilidad y resultados de afios anteriores.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda.

Sube en este primer trimestre
hasta el 103,5% el porcentaje de
deuda sobre PIB

Los Fondos de la Seguridad Social a finales de marzo de 2025 registran un
superavit de 3.625 millones, frente a los 1.390 millones del mismo periodo
de 2024. En términos de PIB el superavit de la Seguridad Social se sitda en el
0,22%, frente al 0,09% de 2024

Deuda Publica

En marzo de 2025 la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas
alcanzd 1.667.500 millones de euros, que representa el 103,5% del PIB. Esto
supone un aumento de 52.786 millones de euros y un incremento respecto
al afio anterior del 3,3%.

Deuda publica por tipo de Administracion

1T 2024 1T 2025 ariacion
interanual
(miles €) (miles €)
Total Administraciones Piblicas 1.614.714.237 1.667.500.495 3,3% 103,5%
Administracion Central 1.476.155.485 1.533.334.896 3,9% 95,1%
Comunidades Autonomas 328.939.760 338.150.899 2,8% 21,0%
Corporaciones Locales 23.141.140 22.843.652 -1,3% 1,4%
Seguridad Social 116.170.335 126.173.790 8,6% 7,8%

Por tipo de administracion, la mayor parte de la deuda la acumula la
Administracién Central, con 1.533.334 millones de euros y un aumento del
3,9% en el ultimo afo. Las Comunidades Auténomas acumulan una deuda
de 338.150 millones de euros, creciendo un 2,8% en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior, y una deuda sobre el PIB del 21%. Por otro
lado, las Corporaciones Locales registran un descenso del -1,3% interanual,
mientras que la Seguridad Social presenta una subida del 8,6%.
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Previsiones de crecimiento

Los analistas econdmicos, tanto nacionales como internacionales, estan
revisando las previsiones econdmicas para 2025 y 2026, ante una situaciéon
de gran incertidumbre geopolitica a nivel mundial. Aun asi, el buen
comportamiento de la economia espafiola que mantiene un crecimiento
relativamente robusto conlleva modificaciones poco significativas para el
PIB espafiol, frente a lo que sucede en otros paises.

FUNCAS en su Panel de previsiones de julio de 2025 reduce su prediccién de
crecimiento del PIB de Espafa una décima hasta el 2,4% para 2025 y lo
mantiene en el 1,9% para 2026.

La AIREF en su cuadro macroeconémico de julio de 2025 revisa sus
previsiones a la baja dos décimas y estima un crecimiento del 2,3% en 2025.
Para 2026 lo cifra en un 1,7%.

Por su parte, el Banco de Espafia en su estimacién de junio, también
disminuye la anterior y establece que el PIB espafiol alcanzard el 2,4% en
2025y el 1,8% en 2026.

El Gobierno de Espafia, en abril de 2025, mantiene el crecimiento en el 2,6%
para 2025y el 2,2% para 2026.

El FMI, sin embargo, mejora dos décimas su previsién anterior para 2025
estimando una subida del 2,5% y establece un crecimiento del 1,8% para
2026.

Tabla 2: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Espafia. 2024-2026.

PREVISIONES PARA ESPANA

2024 2025 2026
FUNCAS (Julio 2025) - -- 24 (-0,1) 1,9 (+0,0)
AIREF (Julio 2025) 3,2 (+0,1) 2,3 (-0,2) 1,7 --
Banco de Espaia (Junio 2025) 3,2 (+0,0) 2,4 (-0,2) 1,8 (-0,1)
Gobierno de Espaia (Abr 2025) 3,2 (+0,0) 2,6 (+0,0) 2,2 (+0,0)
FMI (Abril 2025) 3,2 (+0,1) 2,5 (+0,2) 1,8 (+0,0)

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.
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El PIB extremeno incrementa su
crecimiento hasta el 2,9%
interanual
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3. ECONOMIA EXTREMENA

Rasgos Generales

La economia extremefia ha iniciado el afio, anotando mejores datos que el Ultimo
trimestre de 2024. Asi, registrd una subida del PIB del 2,9% interanual (0,7 p.p
superior al del anterior trimestre) y del 0,9% trimestral (-0,1% en el trimestre
anterior). Con respecto a Espaia, los incrementos han sido superiores tanto en tasa
trimestral (0,6% en Espafia) como en tasa interanual (2,8% en Espafia).

Este aumento, se refleja en el buen comportamiento de todos los sectores que han
presentado incrementos interanuales y también trimestrales, especialmente en el
sector industrial que ha registrado un incremento del 2,5% interanual, tras
descender el trimestre anterior.

Por su parte, la demanda interna se ha mostrado dindmica, con buen
comportamiento en la mayoria de los indicadores. Asi, la compraventa de viviendas
ha registrado una subida interanual del 25,8%. También aumenté en este periodo
el indice de comercio al por menor un 0,5% interanual (en media trimestral).
Asimismo, la matriculacién de turismos ascendié un 12,2% interanual.

Grdfico 10: PIB de Extremadura. Variaciones interanuales e intertrimestrales.1T 2020-1T 2025
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Descienden las exportaciones un
1% interanual

Sin embargo, el sector turistico en este trimestre registrd un descenso en el
nuimero de viajeros del 4,4% interanual y del 23,7% respecto al trimestre
anterior. En la misma linea, cayeron las pernoctaciones un 10,2% interanual
y un 27,6% trimestral.

En lo que respecta al sector exterior, se ha registrado un descenso de las
exportaciones del 1% interanual y de las importaciones del 2,5% interanual,
con lo que el saldo comercial presentd una subida del 2,5%.
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de paro
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Como avance para los proximos trimestres, con los datos aportados por la
Universidad de Extremadura el PIB extremefio alcanzaria el 0,3% trimestral
en el segundo trimestre de 2025 y el 0,6% en el tercer trimestre. En tasa
interanual el crecimiento seria del 1,9% en ambos trimestres.

Los indicadores en el inicio del segundo trimestre de 2025 presentan datos
positivos. Con datos de abril registran incrementos interanuales la
matriculacién de turismos, el indice de comercio al por menor, asi como la
compraventa de vivienda.

El Indicador de Confianza Empresarial Armonizado de la region en el primer
trimestre ha registrado un incremento del 1,8% interanual a pesar de
descender un 0,6% trimestral. Como avance en el segundo trimestre de 2025
habria aumentado un 1,7% interanual.

En cuanto al mercado laboral, de acuerdo con la Encuesta de Poblacién
Activa (EPA), en el periodo enero-marzo, aumenté el nimero de ocupados
en 3.600 personas respecto al mismo periodo de 2024 (0,9%). Por su parte,
descendieron los desempleados un 6% interanual, lo que supuso 5.200
parados menos, situdndose en 81.500 desempleados. La tasa de paro se
situd en el 16,6%, siendo 1 p.p. inferior a la del mismo trimestre de 2024.
Por sexos, continlda siendo superior la tasa femenina (17,6%) que la
masculina (15,7%).

Por lo que se refiere a las previsiones de crecimiento de la economia para
las siguientes anualidades, los distintos organismos y sus analistas han ido
modificando a lo largo del afio sus estimaciones.

De acuerdo con la estimacion realizada en abril de 2025 por el Instituto de
Estadistica de Extremadura el PIB de la comunidad auténoma anotaria un
crecimiento en 2024 del 2,8% lo que supone una mejora de su estimacion
anterior de ocho décimas.

La AIReF en sus estimaciones de julio de 2025, prevé un crecimiento para
2025 del 2%, cinco décimas inferior a su anterior previsién y mantiene el
crecimiento de 2026 en el 1,5%.

Por su parte, HISPALINK en su publicacién de junio de 2025 rebaja una
décima su previsidon de crecimiento del PIB regional en 2025 hasta el 1,9%
anual, y seis décimas la de 2026 hasta el 1,4%.

CEPREDE estima una subida del 2,1% en 2025 y BBVA Research en su
Observatorio regional de junio de 2025, pronostica un crecimiento para
2025 del 2,1% (cinco décimas menos a la anterior) y mantiene sin variacion
su estimacion de 2026 en el 1,5%.
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Tabla 3: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Extremadura. 2024-2026

PREVISIONES PARA EXTREMADURA

2024 2025 2026
Instituto de Estadisitica de Extremadura (abril 2025) 2.8 0.8+
AIReF (julio 2025) 28 0,1- 2,0 0,5- 1,5 0,0+
HISPALINK (jun 2025) 27 0,1+ 1,9 0,1- 1.4 0,6-
CEPREDE (junio 2025) 29 0,0+ 21 0,1-
BBVA Observatorio regional (junio 2025) 29 0,2+ 21 0,5- 1,5 0,0+

EI'VAB agrario es el que mds
aumenta en este trimestre (6,5%
interanual)

Aumenta la produccién ganadera
un 18,1% trimestral

El VAB del sector industrial
descendid un 3,2% interanual en el
cuarto trimestre

Sector Agrario

La produccidon agraria, con datos de la Contabilidad Regional de
Extremadura, elaborada por el IEEX aumentd un 6,5% interanual, siendo el
sector que mas crece. Respecto al trimestre anterior aumenté un 0,1%.

Por lo que se refiere al mercado laboral, descendié la ocupacién un 0,9%
interanual, contabilizdndose 300 ocupados menos. También disminuyé un
16% respecto al ultimo trimestre de 2024.

Debido a la estacionalidad de los cultivos en la regidn, en el primer trimestre
del afio la produccion agricola es poco significativa en su aportacién al PIB
regional.

Por su parte, la producciéon ganadera inicié 2025 con un incremento del
sacrificio de ganado medido en toneladas del 18,1% trimestral,
produciéndose, sin embargo, un descenso del 0,2% respecto al mismo
periodo de 2024. Por tipo de ganado, tan sélo registraron subidas en tasa
interanual, las aves (7,2%). Por el contrario, descendieron el caprino
(-73,5%), el ovino (-24,3%), bovino (-10,6%) y el porcino (-1,7%).

Respecto al mercado exterior, las exportaciones agrarias que representan el
5,6% del total exportado por la region en el trimestre, han aumentado un
19,9% interanual consecuencia sobre todo de la subida en la exportacién de
Hortalizas y Arroz. Por el contrario, las importaciones agrarias disminuyeron
un 18,5% interanual. Comparando con el cuarto trimestre de 2024 también
descendieron tanto las exportaciones agrarias (-33,3%), asi como las
importaciones agrarias (-24,8%).

Sector Industrial

El VAB del sector industrial, registré en el primer trimestre del afio un
incremento del 2,5% interanual, mejorando también respecto al anterior
trimestre un 2,4%.

En cuanto al mercado laboral, la ocupacion de la industria se mantuvo
estable respecto al mismo trimestre de 2024, aumentando en tasa trimestral
un 4,2%.

Por su parte, el indice de Produccién Industrial (IP1), inicié el afio con un
aumento (calculando la media del indice) del 13% trimestral y del 7,3% si se
compara con el mismo trimestre del afio anterior. Atendiendo al destino
econdmico de los bienes, en tasa interanual aumentaron los bienes de
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El IPI registré un incremento (en
media trimestral) del 7,3%
interanual
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equipo (12,3%) y la energia (11,7%). Por el contrario, descendieron los
bienes de consumo (-3,8%) con aumento de los de consumo duradero y
caida de los no duraderos; y los bienes intermedios (-0,9%)

Por ramas de actividad, teniendo en cuenta la media en lo que va de ano, los
mayores aumentos se produjeron en Fabricacién de vehiculos de motor
(2.585%) y Otras industrias manufactureras (39,9%). Los mayores descensos
se registraron en Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo (-46,8%)
y Fabricacién de bebidas (-15,6%).

Como avance, el IPI general inicié el segundo trimestre con un incremento
interanual del 3,9% en abril, propiciado por la subida de la energia y de los
bienes de equipo.

Grdfico 11: Indice de Produccidn Industrial por destino econémico. Extremadura. % var. Interanual
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE

Aumenta el VAB del sector de la
construccidn, asi como la
ocupacion

Otro indicador representativo del sector, como es la matriculacion de
vehiculos industriales, registr6 un descenso del 6,3% con 40 vehiculos
menos que en el mismo periodo de 2024. Por su parte, los Precios
Industriales (utilizando la media del indice) aumentaron un 1,2% interanual
tras seis trimestres de bajadas.

Sector Construccion

El sector de la construccion inicio el afio con un incremento del VAB del 1,9%
interanual, siendo el sector que menos crece. Respecto al cuarto trimestre
de 2024 también aumentd un 0,7%.

El mercado laboral, asimismo, registrd un incremento de la ocupacion del
sector del 1% respecto al mismo trimestre del afio anterior, aumentando
también un 1% trimestral.
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Importante incremento de la
compraventa de viviendas con un

24,9% interanual
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La compraventa de viviendas aumentd un 24,9% interanual, realizandose
3.066 operaciones, 611 mas que en el mismo periodo del afo anterior, con
subida en vivienda nueva (56%), y también en vivienda usada (22,5%). En
tasa trimestral, sin embargo, descendié un 1,8%.

El precio de la vivienda, segtn el indice de precios de vivienda del INE, subié
un 10,9% interanual, en mayor medida en vivienda nueva (11,2%) que en
vivienda usada (10,9%).

Grdfico 12: Precio vs Compraventa de viviendas en Extremadura. % variacion interanual

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

T 2t 3T

2020

41

24,9%

10,9%

2t 3T 4T | 1T 21 3T 41 T 2T 3T 47 1T 21 31 41 | 1T
2021 2022 2023 2024 2025

Precio Compraventa

Fuente: Elaboracioén propia con datos del INE

El VAB del sector servicios
aumentd un 3% interanual

Por lo que respecta al nimero de hipotecas constituidas sobre viviendas
ascendid un 13,5% respecto al mismo periodo del afio anterior y un 7,3% el
importe formalizado situandose en 181 millones de euros, siendo esta cifra
el 59,5% del global del importe hipotecado. Las hipotecas totales (sobre
fincas rusticas y urbanas), subieron un 17,9% interanual en nimero y un
31,4% en importe.

En cuanto a la licitacion oficial de las Administraciones Publicas aumento
un 287% interanual, con un importe licitado de 244 millones de euros. En la
misma linea, los visados de direcciéon de obra (obra nueva, ampliacién y
reforma) se incrementaron un 19,5% interanual.

Sector Servicios

El VAB del sector servicios registré6 un incremento del 3% interanual,
aumentando también su produccién respecto al trimestre anterior (0,6%).

En cuanto a la ocupacidn, presentd una subida interanual del 1,2% (3.500
ocupados mas), motivado principalmente por el aumento en Comercio,
transporte y hosteleria y Actividades profesionales cientificas y técnicas. En
tasa trimestral, descendié un 1,1%.
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Por su parte, el Indice de comercio minorista, aumenté un 0,5% interanual,
aunque descendié un 8,2% trimestral. Asimismo, el indice de la cifra de
negocios ascendid un 2,7% comparado con el mismo periodo del ano
anterior, acumulando cuatro afos de subidas, pero descendié un 14%
trimestral.

Grdfico 13:Indice de comercio al por menor. Espafia y Extremadura. % variacién interanual
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Por lo que respecta al turismo, en este trimestre se produjo un descenso en

Bajan el nimero de viajeros del 4,4% interanual por el efecto Semana Santa (que
las cifras de viajeros y este afio fue en abril y por tanto en el segundo trimestre), disminuyendo
pernoctaciones también un 23,7% trimestral. Las pernoctaciones siguen el mismo patrén
con una caida del 10,2% interanual y del 27,6% respecto al trimestre

anterior.

Grdfico 14: Numero de viajeros totales. Espafia y Extremadura. % variacion interanual
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Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), en el primer trimestre de 2025
la poblacidn activa de Extremadura se redujo en 1.600 personas respecto al
mismo periodo del afo anterior, situdandose en 490.900 activos, lo que
supuso un descenso del 0,3% en tasa interanual. Por géneros, los hombres
disminuyeron en 1.600, un 0,6%, y las mujeres activas en 100,
manteniéndose practicamente su numero. Comparado con el trimestre
precedente, se produjo un descenso de 1.200 personas (-0,2%), con
reduccion de los hombres activos (-1.200, -0,5%), y mantenimiento de las
mujeres.

La tasa de actividad disminuyé medio punto sobre la del mismo periodo del
ano anterior, situandose en un 54%, 4,6 puntos porcentuales menos que la
espafola (58,6%). Por sexos, la tasa de actividad masculina disminuyo 0,9
puntos con respecto al mismo periodo del afio anterior, situandose en el
59,1%, 10,1 puntos por encima de la femenina (49%), que se redujo 0,2
puntos con respecto al primer trimestre de 2024.

Personas 490.900

g -1.600 < -0,3% interanual

g -1.200 < -0,2% intertrimestral

Hombres & - 1.600 g -0,6% interanual
4 -1.200 < -0,5% intertrimestral

Mujeres < -100 < -0,0% interanual
g -0 < -0,0% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

En el primer trimestre de 2025 los ocupados han aumentado un 0,9% con
respecto al afio anterior (3.600), situandose en 409.400. La ocupacion ha
aumentado entre los hombres (1.600, un 0,7%), pero mas entre las mujeres
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(5.100, 2,8%). Intertrimestralmente, la ocupacidn ha descendido en 7.600
personas (-1,8%), disminuyendo los empleados (-11.000, -4,7%) mientras
gue crecieron las empleadas (3.300, 1,8%) con respecto al cuarto trimestre
de 2024.

En términos de tasa de empleo entre 16 y 64 afios (% ocupados/ poblacién
entre 16 y 64), esta se situd en el 60,2%, 0,6 puntos por encima de la
observada un afio antes, con un diferencial de -6,8 puntos porcentuales con
la nacional (67%). La tasa de empleo masculina (64,9%) superd en 9,5 puntos
porcentuales a la femenina (55,4%).

Ocupados Personas 409.400
@ + 3.600 - -0,9% interanual

a -7.600 g -1,8% intertrimestral

Hombres - ¥ 1.600 @ +0,7% interanual

g -11.000 I -4,7% intertrimestral

Mujeres 4 + 5.100 T +2,8% interanual

i +3.300 T +1,8% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por lo que se refiere al empleo asalariado, con respecto al mismo trimestre
del afo anterior, aumentaron los indefinidos un 2,3%, mientras que los
temporales descendieron en un 1,5%. Con respecto al cuarto trimestre de
2024, se redujo el nimero de asalariados con contrato indefinido (-0,7%), y
el de temporales (-2,6%). En consecuencia, la tasa de temporalidad se situé
en el 21,2%, reduciéndose 0,3 p.p., con una distancia de 6,1 p.p. con
respecto a la espanola.
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Grdfico 15: Empleo asalariado temporal e indefinido. Espafia y Extremadura. Porcentajes y Miles.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por sectores, comparado con el mismo trimestre del afio anterior, el empleo
disminuyd levemente en Agricultura (300, un 0,9%) y se mantuvo en
Industria; sin embargo, crecié en Servicios (3.500, 1,2%) y muy escasamente
en Construccion (300, 1%). Con respecto al trimestre anterior, Agricultura 'y
Servicios destruyeron empleo: los Servicios perdieron 3.400 trabajadores
(-1,1%) y la Agricultura 6.100 (-16%). Mientras tanto, la Industria aumentd
en 1.700 empleados (4,2%) y la Construccién 300 (1%).

Grdfico 16: Evolucion del empleo por sectores en Extremadura. Miles ocupados
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE
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En cuanto a la poblacion desempleada, segin la EPA se ha reducido en 5.200
personas respecto al mismo periodo del afio anterior (-6%), para situarse en
81.500 las que se encuentran sin empleo. El descenso interanual lo han
protagonizado las mujeres, con 5.200 desempleadas menos (-11,5%),
mientras que los parados varones practicamente se han mantenido. En el
ultimo trimestre el paro ha aumentado segin la EPA en 6.400 personas
(8,5%). Los hombres han engrosado en 9.700 el grupo de parados (30,4%),
en tanto que las mujeres han disminuido en 3.300 (-7,6%).

La tasa de paro en Extremadura se situd en el 16,6%, disminuyendo 1 punto
respecto a la del mismo trimestre del afio anterior, la tercera mads alta por
detras de Melilla y Ceuta. El diferencial con la media espafiola es de 5,2
puntos (11,4%).

Parados Personas 81.500
L - 5.200 L - 6,0% interanual

“ + 6.400  + 8,5% intertrimestral

Hombres L -100 L -0,2% interanual

 + 9.700  + 30,4% intertrimestral

Mujeres g - 5.200 L -11,5% interanual

< - 3.300 < - 7,6% intertrimestral

TASAS DE PARO
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por sexos, la tasa de desempleo femenina (17,6%) supera en 1,9 puntos la
tasa masculina (15,7%). En cuanto a los menores de 25 afios, la tasa ha
descendido 3,9 p.p. sobre el afio anterior y aumentado 16,3 p.p. sobre el
cuarto trimestre de 2024, situandose en el 41%, frente al 26,5% de la tasa
espafiola.
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Grdfico 17: Tasas de paro por CC.AA.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

En cuanto al paro registrado, este se situé en 73.056 personas en marzo de
2025, de los cuales 46.960 eran mujeres (64,3%) y 26.096 hombres (35,7%).
Con relacion al mismo mes del afio precedente se produjo un descenso del
6,9% (5.384 parados inscritos menos, 2.341 hombres y 3.043 mujeres). En
abril de 2025 el paro registrado se ha situado en 70.669, y en mayo, en
68.635.

Por sectores, con respecto a marzo de 2024 el paro registrado se redujo en
términos absolutos sobre todo en Servicios (3.873 menos, -6,8%) y
Construccién (629 menos, -10,8%). En valores absolutos, el mayor nimero
de parados busca empleo en Servicios (53.413, un 73,1%) y el menor en
Industria (4.032, un 5,5%).

Por nivel de estudios, el paro se concentra estructuralmente en quienes
como maximo han completado la ensefianza obligatoria, con un 69%. Entre
los que han completado mayores niveles formativos, en marzo de 2025 el
paro ha sido menor para los de Bachillerato (6,6%) y Formacion profesional
de Grado Superior (7,1%), y mayor entre los universitarios (9%).

En cuanto a los beneficiarios de prestaciones por desempleo, ascendieron a
72.594 personas el ultimo dia de marzo de 2025, lo que significa un descenso
del 1,7% interanual. En abril de 2025 los beneficiarios fueron 68.682, y en
mayo, 65.284.
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Grdfico 18. Paro registrado y prestaciones por desempleo
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En lo que se refiere a la contratacion, los datos del Observatorio del Empleo
del Servicio Extremefio Publico de Empleo (SEXPE), indican que hasta marzo
de 2025 se acumularon 75.973 contratos (un 30% indefinidos y un 70%
temporales), registrando un descenso del 2% interanual. Comparado con el
mismo periodo del afio anterior, disminuyeron tanto la contratacién
indefinida (-7,8%) y se mantuvo practicamente la temporal (0,8%)

Grdfico 19: Evolucion de la contratacion en Extremadura. % variacion interanual, 2021-2025
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Por ultimo, en lo que se refiere al nUmero de afiliados a la Seguridad Social,
en marzo de 2025 se alcanzaron de media las 408.790 afiliaciones, un 0,7%
mas que en el mismo mes de 2024. En abril de 2025 las afiliaciones han sido
412.512, y en mayo, 416.902.

Grdfico 20: Evolucion mensual de la afiliacion a la Seguridad Social en Extremadura, 2021-2025
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Seguridad Social
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RECUADRO 1. ECONOMIA PLATEADA

Segun el informe Ageing Europe - Looking at the lives of older people in the EU,
publicado en 2020 por Eurostat, el envejecimiento poblacional afectara especialmente a
Europa, donde se prevé que el porcentaje de personas mayores supere el 25 % en 2050,
convirtiéndose en el continente mas envejecido del mundo. En el caso de Espafia, el
envejecimiento de la poblacion es un fendmeno evidente y creciente. Segun las
estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el numero de personas de 65
afos o mas pasara de 9,3 millones en 2020 a 14,6 millones en 2050, lo que supondra el
30,8 % de la poblacion total. Ademas, prevé que la esperanza de vida al nacer aumente
de 83,4 afios en 2020 a 88,1 afios en 2050, lo que supone un incremento de casi cinco
afos en el periodo analizado.

Entre los principales desafios que plantea el envejecimiento de la poblacion se
encuentran el mantenimiento de la sostenibilidad y suficiencia de los sistemas publicos
de pensiones, que deben garantizar unos ingresos adecuados a las personas mayores,
evitar el riesgo de pobreza y exclusion social; asi como la provision de servicios sanitarios
y sociales de calidad, que respondan a las necesidades y expectativas de las personas
mayores, especialmente de aquellas que sufren dependencia o enfermedades crénicas,
y que promuevan el envejecimiento activo y saludable.

También cobra especial relevancia la necesidad de adaptacion del mercado laboral,
que debe favorecer la empleabilidad, la formacion continua y el aprendizaje a lo largo de
toda la vida de las personas mayores y la renovacion de los modelos de desarrollo urbano
y rural, que deben tener en cuenta las caracteristicas y demandas de las personas
mayores en materia de accesibilidad, movilidad, seguridad, vivienda, ocio y participacion
social.

En este contexto, se acufia el concepto de “economia plateada”. Segun la
Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico (OCDE), la economia plateada
es “un entorno en el que los mayores de 60 anos interactdan y prosperan en el lugar de
trabajo, participan en empresas innovadoras, ayudan a impulsar el mercado como
consumidores y llevan una vida saludable, activa y productiva”. En la misma linea, la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) la define como “un concepto que intenta
capturar los efectos econdmicos y las oportunidades resultantes del envejecimiento de
la poblacion”.

El envejecimiento de la poblacion entrafia un potencial efecto negativo en el estado
de bienestar debido a mayores gastos sociosanitarios y a la presion en la cobertura del
sistema de pensiones. Sin embargo, estos riesgos pueden compensarse con respuestas
politicas y de comportamiento. La transicion demografica puede proporcionar también
importantes externalidades positivas que redunden en un mayor desarrollo econdmico y
social. Para ello se requiere un abordaje integral desde las instituciones publicas y
privadas.

Los gobiernos deben garantizar sistemas de cobertura sanitaria, de pensiones y
de proteccion social inclusivos y adaptados a las necesidades de una sociedad mas
longeva, atendiendo a la vez a cuestiones de justicia intergeneracional. Por otra parte,
se hace necesario dar cabida en la regulacion del mercado de trabajo a las posibilidades
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de empleo para los sénior, disefiando politicas publicas mas flexibles que faciliten
carreras mas largas.

Otra de las claves a nivel institucional para el avance de la economia plateada es
la lucha contra la exclusion por razones de edad o “edadismo”. Para ello es necesario
concienciar a la poblacién de la riqueza que aportan los sénior a la sociedad y también
disefiar infraestructuras que faciliten la movilidad y, por lo tanto, la inclusion social.

Desde el punto de vista de las empresas, deben adaptar su oferta a una proporcion
creciente de la poblacion con tiempo, salud y en muchos casos, capacidad adquisitiva
gracias al ahorro acumulado.

La economia “silver” no solo influye en el lado de la demanda, sino también en el
de la oferta. Los casos de éxito en emprendimiento sénior estan aumentando
considerablemente. Ademas, diversos estudios muestran que las plantillas
intergeneracionales son mas productivas. Ya existen empresas denominadas “age-
friendly” por su compromiso con la diversidad generacional, e indicadores que miden la
capacidad para atraer y retener a trabajadores maduros.

La prolongacion de la vida laboral, ademas de ser fuente de ingresos para los
mayores, alivia la potencial presion en el sistema de pensiones y constituye una forma
de mantenerse activos y de participar en la sociedad.

Por ultimo, hay que sefialar que la actual revolucién digital tiene la llave para
resolver muchos de los grandes retos sociales. La tecnologia es una gran aliada para
transformar el sector de la salud, promoviendo avances en medicina preventiva, que
permiten reducir costes sanitarios e impactar positivamente en la calidad de vida de las
personas.

Se analiza a continuacion el impacto de la “silver economy” en cada una de las
comunidades autonomas a través del informe Ranking de territorios por la economia
senior 2024.

El informe tiene como fin identificar las oportunidades que deja la actual situacion
demografica a partir de seis dimensiones -demografia, empleo, participacidon social,
pensiones, infraestructuras y servicios a mayores y grado de independencia— y 25
indicadores.

El ranking sintético global, que tiene en cuenta cada una de las posiciones
obtenidas por cada territorio en cada uno de los 25 indicadores, situa en la edicion de
este afio a Castilla y Ledn, Pais Vasco y Catalufia como las tres comunidades mejor
preparadas y con mas oportunidades para los seniors. En el extremo contrario, Region
de Murcia, Andalucia y Canarias.

Extremadura ocupa el puesto 13, al igual que en la pasada edicion.
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Grafico 2. Ranking de territorios por la economia senior 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos Ranking de Territorios para la Economia Senior

Se muestra a continuacién la situacion de Extremadura en las distintas
dimensiones e indicadores.

1.1. Porcentaje de mayores de 55 aiios 62

e 1.2. Esperanza de vida al nacimiento 142
Demografico
1.3. Esperanza de vida saludable (al nacimiento) 52

o
(@)
a
<
.
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1.4. Esperanza de vida a los 65 aiios 142

El porcentaje de mayores de 55 anos en Extremadura es el 37,41% (392.623
personas en total), tres puntos por encima de la media nacional (34,41%).

A destacar la elevada esperanza de vida saludable al nacimiento. Con 80,63 afios
de media, Extremadura ocupa la quinta posicién.

2.1. Tasa de actividad de personas de 55 o + aiios 122
Empleo y 2.2. Tasa de ocupacion de personas de 55 o + aiios 72

2.3. Tasa de desempleo de personas de 55 o + afios 162

INDICADOR

2.4. Porcentaje de autéonomas de 55 o + afios 32

Segun el informe, la region con un 16,94%, es la segunda con mayor tasa de
desempleo dentro de los seniors, solo superada por Andalucia, que alcanza un 17,56%.

Sobresale Extremadura por el elevado porcentaje de auténomos mayores de 55
afios, ocupando la tercera posicion con un 4,17%.
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Por otra parte, la tasa de actividad en los mayores de 55 afios en Extremadura ha
aumentado casi tres puntos en solo tres afios, hasta alcanzar un 28,8%. Ademas, los
ocupados seniors representan un 22,21% del total, la séptima posicién del ranking.

3.1. Porcentaje de diputados de 55 o + afios en CC.AA. 162

(a5
S i281 3.2. Porcentaje de consejeros de 55 o + afios en CC.AA. 62
Participacion = ° ] i
. W 3.3. Alcaldes de 55 o + afios en las primeras 5 ciudades
social 5 122
= de CC.AA.
3.4. Porcentaje de electores de 55 o + afios 82

En Extremadura existen 398.492 electores senior, un 46,27% del total.

Un 45,45% de los consejeros tiene mas de 55 afios. Algo resefiable pues, segun
datos del anterior informe del Centro de Investigacion Ageingnomics, el porcentaje de
consejeros senior apenas superaba el 18%. Lo contrario ha ocurrido con el dato referido
a los diputados, que se ha reducido de un 32,31% a un 23,08%.

El porcentaje de alcaldes de 55 o mas afios se situa en el 20%.

4.1. Pension media de jubilacién 172
4.2. Edad media de jubilacion 72
4.3. Poblacién con plan de pensiones individual 132

Pensiones .

INDICADOR

4.4. Patrimonio medio de planes de pensiones individuales 152

Con 1.148,18 euros de pension media, la region continua en la parte mas baja del
ranking.

La edad media de jubilacion en Espana ha aumentado significativamente en los
ultimos afios, situandose en 2023 en los 65,1 afios, segun los ultimos datos oficiales
publicados por el Ministerio de inclusion, Seguridad Social y Migraciones. No se han
actualizado los datos a nivel autonémico desde 2018 por lo que este indicador se
mantiene sin cambios desde la primera edicion.

5.1. Centros de mayores por cada 10.000 habitantes 152
5.2. Plazas en centros de dia por cada 10.000 hab de 65 o + 12

e afios
Infraestructuras y =8 5.3. Plazas en centros residenciales por cada 10.000 hab de .
servicios a Sl G5 o + afios ;
mayores 2 5.4. Plazas en viviendas residenciales para mayores por 132

cada 10.000 habitantes
5.5. Tasa media de cobertura de servicios asistenciales en
funcidn de la poblacién de 65 o + afos

Es en esta dimension donde se encuentran los datos mas positivos, Extremadura
ocupa la primera posicion del ranking en centros de dia por cada 10.000 habitantes de
65 afios 0 mas, 271 en total, de los que 212 son publicos y, los 59 restantes, privados.
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La region también va a la cabeza en numero de plazas en centros de dia, con 282,50 por
cada 10.000 habitantes. Unas cifras que destacan mas si se tiene en cuenta que
Canarias, que ocupa el segundo lugar en ambos indicadores, tiene 154 centros y 145,52
plazas por cada 10.000 habitantes.

Aunque abandona la primera posicion, Extremadura ocupa el cuarto lugar en
cuanto a las plazas en centros residenciales por cada 10.000 habitantes: con 303.

Por ultimo, la regidn, con algo mas de un 14%, se lleva la sexta posicion en cuanto
a la tasa media de cobertura de servicios asistenciales en funcién de la poblaciéon de 65
0 mas afios.

6.1. Porcentaje de personas asalariadas de 55 o + afios 32

6.2. Salario medio de personas de 55 o + afios 172

6.3. Porcentaje de personas de entre 65y 79 aiios con

dependencia
alguna discapacidad

112

o
(@]
2
Q
(o]
=

6.4. Porcentaje de personas de 75 o + afos usuarias de TIC 152

El porcentaje de asalariados entre la poblacién senior sigue una tendencia
ascendente en Extremadura, ocupando la 32 posicién con una tasa del 20,93%.

El salario de los mayores de 55 afios en Extremadura es el mas bajo a nivel
nacional, con 24.666,25 euros de media.

En definitiva, el envejecimiento de la poblacion es una oportunidad para el
desarrollo econdmico y social. Las personas mayores, se han convertido en un segmento
de mercado cada vez mas relevante y diversificado. No solo demandan productos y
servicios adaptados a sus necesidades y preferencias, impulsando asi la innovacion en
sectores como la tecnologia, la salud, el turismo y la cultura, sino que también juegan
un papel fundamental en el tejido social. Aportan valor al mercado laboral, al tercer
sector y, de manera crucial, al ambito familiar, donde a menudo actian como cuidadores
y mentores. Ademas, su diversidad cultural y generacional enriquece la sociedad, al
promover un dialogo intergeneracional que fortalece la solidaridad entre distintas
edades.

Espafia, con una de las esperanzas de vida mas altas del mundo, un sistema
sanitario fuerte y una elevada calidad de vida envidiable, estd en una posicion
privilegiada para seguir impulsando la economia senior. Pero para ello es crucial que
tanto las instituciones publicas como las privadas unan esfuerzos para promover un
envejecimiento saludable y activo que facilite la participacién plena de las personas
mayores en la sociedad y genere las condiciones adecuadas para construir un tejido
econdémico y social capaz de responder eficazmente a las necesidades de este creciente
segmento de la poblacidn.

Fuentes:

- Libro Bfanco de fa Silver Economy en Espafia 2024. Autores: Alfaro Peral, Yolanda y otros. 2023

= Ef valor de la economia plateada en Espafia y Cantabria. Francisco Parra Rodriguez. Documentos Técnicos NO 2/2021 Instituto
Céntabro de Estadistica

Ranking de Territorios para la Economia Senior. Centro de investigacién Ageingnomics. Fundacién Mapfre.2024

Sitver economy. Juan Carlos Alcaide, director de The Silver Economy Company. Instituto Santa Lucia

Ef negocio de la soledad en las sociedades desarroifadas. Eduardo Irastorza. OBS Business School. Marzo 2025.

“Economia plateada. Hacia una buena y larga vida”. Reportaje Mensajero. Universidad Pontifica de Comillas
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El ICEA de Extremadura se situd en
140,1 puntos en el IT2025
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Confianza empresarial

Segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el
indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura baja
en el primer trimestre de 2025 hasta los 140,1 puntos, continuando la
trayectoria descendente iniciada en el anterior trimestre.

Grdfico 21: Evolucion del Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA). Espafia y Extremadura
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Fuente: Barémetro Empresarial de Extremadura.

En tasas intertrimestrales, en el primer trimestre de 2025 el ICEA de
Extremadura baja un 0,6% (frente al incremento del 0,5% registrado a nivel
nacional). En tasas interanuales crece un 1,8% (cuatro décimas menos que
en el conjunto de Espafia).

Entre las comunidades autéonomas, el mayor valor del ICEA se observa en
Castilla-La Mancha (145,1 puntos), y el menor en La Rioja (127,7 puntos).

Como avance con los ultimos datos disponibles, el ICEA de Extremadura
crece en el segundo trimestre de 2025 rompiendo la trayectoria
descendente de los dos trimestres anteriores y se sitda en los 141 puntos,
un ascenso del 0,6% intertrimestral (en tasa interanual aumenta un 1,7%).

El andlisis pormenorizado de los Indicadores de Confianza Empresarial se
puede encontrar en los informes trimestrales del Barémetro Empresarial de
Extremadura publicados en la siguiente direccion: Barémetro Empresarial de
Extremadura (BEEX) - JUNTAEX

Comercio exterior

A continuacidn, se analiza tanto el comercio interregional de la regidon con el
resto de comunidades de Espaiia, como el comercio internacional con el
resto de paises.
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En el IT2025 aumentan las
exportaciones respecto al mismo
trimestre de 2024

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance

a) Comercio Interregional

Con los ultimos datos publicados del Proyecto C-Intereg (excluidas las
ciudades de Ceuta y Melilla, y teniendo en cuenta las ramas de actividad
desde R1 a R15), en el primer trimestre de 2025, las exportaciones al resto
de las regiones espafolas fueron de 1.065 millones de euros (131 mill. €
menos que el trimestre anterior, un -11% intertrimestral). En cuanto a las
importaciones, suben hasta los 2.144 millones de euros (309 mill. € mds, un
16,8% intertrimestral). Como consecuencia de estas compras y ventas la
balanza del comercio interregional extremefia sigue siendo deficitaria, con
un saldo negativo que alcanza los -1.079 millones de euros, superior al
registrado en el trimestre anterior (que fue de -639 mill. €).

Respecto al mismo periodo del afio anterior, tanto las exportaciones como
las importaciones crecen en el primer trimestre de 2025 registrando unas
tasas interanuales del 4,8% y 9% respectivamente.

Grdfico 22: Evolucion del comercio de bienes de Extremadura (millones de €).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Proyecto C-Intereg.

Los principales destinos y ramas de actividad de las exportaciones (con los
ultimos datos disponibles que son del afio 2022) fueron:

DESTINOS %s /total RAMAS DE ACTIVIDAD %s ftotal
export export
Andalucia 38,1 R16 Energia 54,9
Madrid 34,4 R3 Industria Agroalimentaria 16,1
Castilla-La Mancha 10,4 R1 Agricultura, silvicultura y pesca 11,1
Castilla y Leon 5,9 R11 Metalurgia 5,1
Total 4 principales Destinos 88,8 Total 4 principales Ramas 87,2
RESTO CCAA 11,2 RESTO RAMAS 12,8

Al analizar los resultados del Proyecto C-Intereg se constata que el comercio
Interregional de Extremadura presenta un elevado nivel de apertura e
interrelacion con el resto de regiones, con un valor de estas exportaciones
(1.065 mill. €) superior incluso a las internacionales (773 mill. €).
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En el I trimestre de 2025, las
exportaciones bajaron un 1% y las
importaciones un 2,5% en tasas
interanuales

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance

b) Comercio Internacional

En el primer trimestre de 2025, segin datos de Aduanas, las exportaciones
de la region alcanzaron los 773 millones de euros, un descenso interanual
del 1%, frente al incremento del 2,6% registrado en el conjunto de la
economia espafiola. Del mismo modo, las importaciones alcanzaron los
528,4 millones de euros, una caida del 2,5% respecto al mismo periodo del
afio anterior (frente a la subida del 9,3% de las importaciones nacionales).
Con ello, el saldo comercial de Extremadura con el resto del mundo sigue
siendo positivo y se situd en el primer trimestre de 2025 en 244,6 millones
de euros.

Grdfico 23: Evolucion del Comercio Exterior de Extremadura (miles de euros).
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Fuente: Instituto de Estadistica de Extremadura.

Al desagregar por sectores, en el primer trimestre de 2025 destacan las
exportaciones de “Alimentos”, que representan el 47,5% del valor total de
las exportaciones de la regidn, a pesar de bajar un 4,6% respecto al mismo
periodo de 2024 (17,89 mill. € menos), seguidas de las de
“Semimanufacturas”, con un peso del 31,9% del total y aumentando sus
exportaciones un 6,1% interanual (14,1 mill. € mas).

ExportaCioneS (enzeo-f:ar) % (enzc:-fnsar) % V(a(:-nZeO_Z:T:’:r2)4
1ALIMENTOS 385.186.847 € 49,3 367.421.342 € 47,5 -4,6%
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 3.588.960 € 0,5 5.189.819 € 0,7 44.,6%
3 MATERIAS PRIMAS 34.340.978 € 4.4 31.088.216 € 4,0 -9,5%
4 SEMIMANUFACTURAS 232.726.867 € 29,8 246.807.470 € 31,9 6,1%

5 BIENES DE EQUIPO 51.582.986 € 6,6 56.990.708 € 7.4 10,5%

6 SECTORAUTOMOVIL 34.648.325 € 4.4 26.183.320 € 3.4 -24,4%

7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 4.939.265 € 0,6 5.111.958 € 0,7 3,5%

8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 32.051.101€ 4.1 31.540.643 € 4,1 -1,6%

1.602.440 € 0,2 2.642.144 € 64,9%

'100

0,3
100

9 OTRAS MERCANCIAS

TOTAL 780.667.769 € 772.975.620 € -1,0%

Por destino geografico, las ventas en el primer trimestre de 2025 a Europa
representan el 87% del total de las exportaciones extremenas,
especialmente a los paises pertenecientes a la UE-27 (81,5% del total), y
dentro de estos, a los socios de la zona euro (76,8% del total). Fuera de
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Europa, se exportd a Estados Unidos (1,9% del total), seguido de Marruecos
(1,5%), Japon (1,4%), Rumania (1%) y Emiratos Arabes Unidos (0,9%).

Grdfico 24: Distribucion del comercio exterior de Extremadura por zonas geogrdficas. Primer

trimestre 2025.
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (DATACOMEX).

Las exportaciones a la zona euro
bajaron un 3,5% en el primer
trimestre de 2025

La variacién interanual del IPC fue
del 2,2% en el mes de marzo de
2025

En el primer trimestre de 2025, las exportaciones a la zona euro bajaron un
3,5% respecto al afio anterior, por el mal comportamiento de las ventas a los
principales destinos, destacando Alemania (282,6 mill. € menos respecto al
ano anterior, una caida del 26,5% interanual). Fuera de la zona euro, lo mas
significativo es el ascenso de las exportaciones a Emiratos Arabes Unidos
Marruecos (5,9 mill. € mas, un 498,5% interanual) y a Marruecos (4,7 mill. €
mas, un 67,2% interanual).

Portugal sigue siendo el principal cliente al que se destinan el 26,1% del total
de exportaciones, cuyas ventas crecen un 1,4% respecto al mismo periodo
del afo anterior (2,8 mill. € menos), siendo las principales ventas por orden
de facturacién, Fundicion de hierro y acero, Corcho y sus manufacturas,
Conservas de verduras o frutas, Bebidas, Legumbres y Hortalizas
conservadas y Vidrio y sus manufacturas.

En el primer trimestre de 2025, el principal capitulo de las compras
exteriores, que representa el 35,7% del total, es el de “Bienes de equipo”,
seguido muy de cerca de “Semimanufacturas” (31,2%), y mas distancia
“Alimentacion, bebida y tabaco” (16,7%).

El ranking de los principales proveedores también lo encabeza Portugal (con
un 19% del total), seguido de Paises Bajos (14,3%), Alemania (9,3%), Francia
(6,9%) e Italia (6,6%).

Precios y costes

El indice de precios de consumo (IPC) cierra el primer trimestre del 2025
con una tasa de variacion interanual positiva del 2,2% en el mes de marzo
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(frente al 2,3% en Espafia), continuando la disminucion iniciada en
noviembre de 2024.

Como avance, en abril y mayo de 2025 el indice de precios sube con una tasa
de variacidn interanual positiva del 2,4% y 2,3% respectivamente.

Grdfico 25: IPC General y Subyacente de Extremadura y Espafia (variacion interanual).
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La inflacién subyacente se situé en
el 1,6% en marzo de 2025

El coste laboral subié un 5,4%
interanual

Por grupos de gastos, en el mes de marzo de 2025 la mayor subida se registra
en Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (7,1%), y solo baja
en Transporte (-0,3%) y Ocio y Cultura (-0,5%):

0 0y 0y
GRUPO GASTO aVan GRUPO GASTO aVan GRUPO GASTO avan
Anual A EL A EL
04 Vivienda, agua . . 05 Muebles, articulos
’ ’ 1 Al i
electricidad, gas y otros | 7,1 v 1me}’1§os y bebidas 2,0 del hogar y articulos 0,4
. no alcoholicas .
combustibles para el mantenimiento
11 Restaurantes y 3,5 | |06 sanidad 1,9 | |03 Vestido y calzado 0,0
hoteles
12 O.U.FOS bienes y 3,2 08 Comunicaciones 1,8 07 Transporte -0,3
servicios
02 Bebidas alcoholicas 2,7 10 Ensenanza 1,6 09 Ocio y cultura -0,5
y tabaco

Por lo que se refiere a la inflacion subyacente, que excluye los precios de la
energia y de los alimentos no elaborados, en Extremadura fue del 1,6%
(cuatro décimas inferior a la de Espaia) consolidando la senda descendente
iniciada en febrero de 2023. En los meses de abril y mayo de 2025 aumenta
la inflacién con tasas del 2,4% y 2,2% respectivamente.

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, segin la Encuesta
Trimestral que elabora el INE, en el primer trimestre de 2025, en
Extremadura aumentdé un 5,4% en tasa interanual (1,6 puntos porcentuales
mas que a nivel nacional). Con esta variacion, el coste laboral en la regién se
situd en 2.558,5 euros al mes, el 81,9% de la media nacional y el importe
mas bajo entre las comunidades auténomas.
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El coste laboral por hora efectiva
crecié un 1,8%

Informe econdmico trimestral de Extremadura
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Encuesta Coste laboral

Variacion

1T 2024 1T 2025 .
interanual

Coste laboral total

o
(C. salarial+O.costes) 2.428,1 2.558,5 5,4%
Coste salarial 1.755,0 1.835,7 4,6%
Otros costes 673,1 722,8 7,4%

El coste salarial por trabajador en el primer trimestre de 2025 aumenté en
Extremadura un 4,6% interanual (frente al incremento del 3,8% registrado
en Espafia). Del mismo modo, los costes laborales no salariales crecieron un
7,4% (frente al incremento del 3,8% registrado a nivel nacional), hasta los
722,7 euros.

En cuanto al coste laboral por hora efectiva, ascendié un 1,8% interanual en
Extremadura (frente a la subida del 2,2% registrada a nivel nacional).
También aumentd el coste salarial por hora efectiva un 1% interanual en la
region. En el primer trimestre de 2025, se trabajaron 16horas menos de las
pactadas por trabajador y mes, con mas horas perdidas por los trabajadores
a tiempo completo (18,6 h) que los de a tiempo parcial (9,1 menos).

Con relaciéon a la negociacion colectiva, seguin los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social hasta finales de marzo de 2025, se
habian registrado 38 convenios que afectaban a 48.566 trabajadores,
pactando un incremento salarial del 2,82% (frente al 3,29% acordado a nivel
nacional), de los cuales, 28 son convenios de empresas y 10 de un ambito
superior a la empresa.

EXTREMADURA Convenios  Empresas  Trabajadores Vsaarli:rcii;n
Total Convenios 38 9.052 48.566 2,82%
Convenios de empresas 28 - 2.218 2,90%
Conv. ambito superior a empresa 10 - 46.348 2,82%

Como avance, hasta finales de mayo de 2025, se habian registrado 45
convenios, con un incremento salarial pactado del 2,86% (frente al 3,35%
acordado a nivel nacional).
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Continta el descenso del crédito
tanto al sector publico como al
privado

En el primer trimestre de 2025, los
criterios de concesién de
préstamos se mantuvieron sin
variaciones

La demanda de préstamos
aumentd en todos los segmentos
en el primer trimestre de 2025, lo

que se produce por cuarto

trimestre consecutivo

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance
Sistema bancario

A inicios del afio 2025 el valor de los créditos concedidos por el sector
bancario en Extremadura fue de 15.826 millones que representa una bajada
del -0,7% respecto al trimestre anterior y del -1,7% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Los resultados de la Encuesta sobre Préstamos Bancarios revelan? que, en
el primer trimestre de 2025, los criterios de concesion de préstamos se
mantuvieron sin variaciones tanto en la financiacién a las empresas como en
los créditos a los hogares para adquisicién de vivienda, y de préstamos a las
familias para consumo y otros fines.

Por su parte, las condiciones generales aplicadas a los nuevos créditos se
habrian relajado en el segmento de financiacién a empresas y en el de
créditos a hogares para adquisicion de vivienda, mientras que en el de
préstamos a familias para consumo y otros fines se habrian mantenido sin
cambios. En los dos segmentos en los que las condiciones se relajaron, ello
se habria materializado en un descenso de los tipos de interés aplicados.

La demanda de préstamos aumenté en todos los segmentos en el primer
trimestre de 2025, lo que se produce por cuarto trimestre consecutivo,
debido al nivel mds reducido de los tipos de interés En la financiacién a las
empresas también habrian contribuido las mayores necesidades para
financiar inversiones en activos fijos y el menor uso de financiacion interna.
En cuanto a las solicitudes de préstamos de los hogares para adquisicién de
vivienda, el aumento también se explicaria por las favorables expectativas
sobre el mercado de la vivienda y por la mayor confianza de los
consumidores.

Para el segundo trimestre de 2025, las entidades financieras encuestadas
prevén que los criterios de concesién de préstamos se mantendran sin
cambios en los tres segmentos y que la demanda seguira aumentando en
todas las modalidades.

Tabla 4: Créditos y depdsitos del sistema bancario en Extremadura (millones de euros)
IT-2023 1IT-2023 IIT-2023 IVT-2023 IT-2024 1IT-2024 1IIT-2024 IVT-2024 1T-2025

Créditos Totales

A la Administracion Publica

Al sector Privado

Depdsitos Totales

De la Administracion Publica

Del Sector Privado
- Vista
- Plazo

- Cesion Temporal Activos

16.906 16.769 16.521 16.296 16.095 16.325 16.061 15.937 15.827
1.761 1.654 1.436 1.266 1.184 1.237 972 843 760
15.145 15.116 15.085 15.030 14.912 15.088 15.089 15.094 15.067

22.380 22.500 22,756  23.462 23.449 24.152 24580  25.533 25.478
1.237 1.122 1.379 1.238 1.131 1.157 1.793 1.604 1.548
21.143 21.378 21377 22224 22.318 22.995 22788  23.928 23.929
19.319 19.228 18.857 19.182 18.880 19.179 18.820 19.837 19.838
1.825 2.150 2.520 3.042 3.439 3.816 3.967 4.091 4.091

0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia

2 Datos procedentes de la Encuesta de préstamos bancarios del Banco de Espafia
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Por su parte, los depdsitos existentes en la regidn alcanzaron los 25.478
millones de euros, lo que supone una ligera reduccion (-0,2 trimestral),
hecho que no se daba desde el primer trimestre de 2022 y creciendo aun asi
un 8,6% interanual. En el sector privado los ahorros se siguen concentrando
de forma mayoritaria en los depdsitos a la vista 82,9%.

Por ultimo, el nUmero de sucursales de crédito volvié a aumentar en 3 en
este trimestre hasta las 670.

Ejecucion presupuestaria

En marzo de 2025 la ejecucién correspondiente al presupuesto de ingresos
de derechos reconocidos sobre la prevision inicial fue del 16,6% y sobre la
previsidon definitiva del 16,4%, segun datos publicados por el Ministerio de
Hacienda.

Por su parte, el presupuesto de gastos, alcanzo una ejecucion del 17% de las
obligaciones reconocidas sobre los créditos inicialmente previstos y del

2T e I GG 16,8% sobre créditos totales.

primer trimestre de 2025 un
déficit del 0,6% del PIB Con estos datos Extremadura alcanzé en el primer trimestre de 2025 un

déficit del -0,6% del PIB, que se traduce en una capacidad de financiacién de
176 millones de euros en términos de Contabilidad Nacional.

Grdfico 26: Déficit publico por Comunidades Autonomas como porcentaje del PIB
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda
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Por ultimo, la deuda publica de la regidon en términos de Protocolo de Déficit
Excesivo alcanzo los 5.599 millones de euros, un0,9 superior a la del al
trimestre anterior y que sitdan a la region como la quinta mdas endeudada
en porcentaje sobre PIB con un 20,9%.

Grdfico 27: Deuda Publica por Comunidades Auténomas omo porcentaje del PIB regional
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Espafia
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Indicadores de Coyuntura Econémica. Extremadura. Primer Trimestre 2025

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

Periodo ultimo

2Tte 2024 3Tte 2024 4Tte 2024 1Tte 2025 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad -1,5 -1,6 -1,8 -0,9 -- --
Tasa de empleo 0,6 1,7 -0,6 0,3 -- --
Tasa de paro -10,4 -16,9 -6,0 -5,7 -- --
Activos -1,5 -1,4 -1,3 -0,3 -- --
Ocupados 0,6 1,9 -0,2 0,9 -- --
Parados -11,8 -18,1 -1,2 -6,0 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) -6,1 -1,7 -8,6 -8,0 -6,9 May 2025
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 0,8 1,1 0,9 0,7 1,4 May 2025
Contratos registrados (medias trimestrales) -1,4 0,0 -5,6 -2,0 -6,9 May 2025

ACTIVIDAD
indice de Produccion Industrial, general 5,6 2,6 -6,7 73 3,9 Abr 2025
Utilizacién capacidad productiva industrial -0,8 -3,8 3,0 -20,9 -20,6 Il Trim 2025
Matriculacion vehiculos industriales 9,5 -1,4 1,9 -6,3 -8,9 Abr 2025
Viviendas libres iniciadas 11,1 2,8 64,3 8,0 56,2 Mar 2025
Viviendas libres terminadas -1,1 -18,1 4,4 -25,3 -25,2 Mar 2025
Licitacion oficial (euros) 37,3 -33,0 71,4 280,4 41,0 Abr 2025
indice de la cifra de negocios del sector servicios 2,8 5,2 4,6 2,4 0,5 Abr 2025

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones 10,4 9,5 4,0 -1,0 -2,2 Abr 2025
Importaciones 1,2 -2,2 6,7 -2,5 -26,5 Abr 2025
Saldo comercial exterior 311 36,3 -2,8 2,5 74,2 Abr 2025

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -2,6 -2,8 -2,2 1,7 -- --
Depositos del sistema bancario 7,3 8,0 8,8 8,7 -- --
Hipotecas constituidas (numero) -9,3 35,6 52,0 17,9 84,8 Abr 2025
Hipotecas constituidas (importe) 6,7 55 51,4 31,4 63,2 Abr 2025

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Primer Trimestre 2025 y avance

Indicadores de Coyuntura Econdmica. Espafia. Primer Trimestre 2025

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afo anterior, salvo que se indique otra cosa)

Periodo ultimo

2Tte 2024 3Tte 2024 4Tte 2024 1Tte 2025 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad 0,1 -0,4 -0,6 -0,1 -- --
Tasa de empleo 0,5 0,3 0,8 1,0 -- --
Tasa de paro -3,4 -5,7 -10,1 -7,6 -- --
Activos 1,6 1,0 0,8 1,3 -- --
Ocupados 2,0 1,8 2,2 2,4 -- --
Parados -1,9 -4,9 -9,3 -6,3 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) -4,6 -5,0 -5,5 -5,8 -5,9 May 2025
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 2,6 25 24 21 2,7 May 2025
Contratos registrados (medias trimestrales) -1,8 1,6 3,7 0,9 -0,8 May 2025
ACTIVIDAD
indice de Produccién Industrial, general 2,0 0,5 2,2 1,5 -5,7 Abr 2025
Utilizacion capacidad productiva industrial 2,0 2,2 -0,4 0,7 -3,9 Il Trim 2025
Matriculacién vehiculos industriales 17,3 3,9 53 4,4 -2,8 Abr 2025
Viviendas libres iniciadas 21,4 12,8 16,4 11,5 9,5 Mar 2025
Viviendas libres terminadas 4,8 1,3 241 -7,9 -16,7 Mar 2025
Licitacion oficial (euros) 17,5 19,2 211 -8,4 14,8 Abr 2025
indice de la cifra de negocios del sector servicios 41 3,2 3,9 53 1,7 Abr 2025

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones 3,7 5,4 21 2,6 -4.4 Abr 2025
Importaciones 1,8 3,0 4,3 9,3 -5,8 Abr 2025
Saldo comercial exterior 17,5 13,4 241 -86,3 16,6 Abr 2025

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -1,3 -0,8 0,2 1,5 -- --
Depésitos del sistema bancario 8,0 9,7 7.8 71 -- --
Hipotecas constituidas (ntimero) -2,4 19,8 35,1 17,0 12,6 Abr 2025
Hipotecas constituidas (importe) -1,6 15,3 46,4 25,0 24,9 Abr 2025

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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