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INFORME METODOLOGICO DE PREVISIONES DEL PIB Y EMPLEO PARA LOS PRESUPUESTOS DE LA

COMUNIDAD AUTONOMA DE EXTREMADURA 2027

El Instituto de Estadistica de Extremadura ha realizado una prevision de crecimiento de las
magnitudes PIB y Empleo en la regién para el periodo 2026-2029, en linea metodoldgica con las
desarrolladas para acompanfar los Informes Socioecondémicos de las Presupuestos de la Comunidad

Auténoma de afios anteriores’.

Hay que tener presente que existe un elevado numero de perturbaciones econémicas que se han
ido acumulando en los Ultimos afos, que comprometen la estabilidad de las previsiones de
crecimiento econémico de los ultimos periodos y las hacen susceptibles de sufrir variaciones
significativas en sucesivas revisiones, que podrian afectar a las previsiones que nos ocupan en este

momento.

> Previsién de PIB vy Empleo

Se ha utilizado un modelo de vectores autorregresivos bayesianos (BVAR) de caracter trimestral
para la prediccién de las variables PIB, deflactor del PIB y Empleo, que no es mas que una
modelizacion de vectores autorregresivos donde se implementa una serie de hiperparametros de
caracter bayesiano (prior de Litterman) que resuelve el problema de la sobreparametrizacion de los

modelos VAR, mejorando de este modo notablemente las predicciones.

En la metodologia BVAR se ha trabajado con una variable exdgena, el PIB de Espafia, con objeto de
obtener unas predicciones de las variables consistentes con los escenarios nacionales, y como

variables enddgenas: el PIB, el deflactor del PIB y el empleo de Extremadura.

Para ello se ha considerado las previsiones de crecimiento anuales publicadas por Airef en su
cuadro macroeconémico del mes de Julio del presente afo, para la economia nacional,
obteniéndose una prevision del crecimiento del PIB en Extremadura del 2,19% en 2026, para
2027 del 1,78%, para 2028 del 1,57% y 1,45% en 2029 (se ha partido de una estimacién de

crecimiento del PIB de Extremadura en 2025 de 2,60%).

' Se adjunta como Anexo | las salidas del programa con los parametros y ecuaciones utilizadas.
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En el caso del empleo se ha tenido en cuenta el empleo de la contabilidad regional de Extremadura
medido en miles de personas y trimestralizado con los puestos de trabajos equivalente a tiempo
completo de la contabilidad nacional trimestral, resultando un crecimiento del Empleo en
Extremadura del 1,89%, 2,02%, 1,76% y 1,54% para el periodo 2026-2029 (se ha partido de una

estimacion de crecimiento del empleo de Extremadura en 2025 de 1,97%).

EMPLEO (tasa anual %)
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Esta metodologia a su vez nos ofrece previsiones de crecimiento del indicador de deflactor del
PIB al ser una variable considerada en el modelo, obteniendo 3,17%, 2,14%, 1,91% y 1,82% para
el periodo 2026-2029 (se ha partido de una estimacion de crecimiento del deflactor del PIB de

Extremadura en 2025 de 2,54%).

Deflactor del PIB (tasa anual %)
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Nuestras previsiones de PIB estan en sintonia con las previsiones facilitadas por otros organismos
a nivel nacional; en las de empleo hay que tener en cuenta que las fuentes nacionales ofrecen
crecimientos de puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo (PTETC).
PIB Deflactor del PIB Empleos (PTETC)
2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 2026 | 2027 | 2028 | 2029
GOBIERNO
DE ESPANA
(junio 26) 2,6 22 | 21 | 20 2,9 27 | 21 2,1 2,4 2,1 2,0 1,9
BANCO DE
ESPANA
(junio 26) 2,3 1,7 - - 2,7 2,5 - - 2,2 1,5 - -
FUNCAS
(julio 26) 2,5 1,8 - - 2,9 2,7 - - - -
AIREF
(julio 26) 2,5 21 [ 1,9 | 1,8 2,8 26 | 23 2,1 2,5 2,0 1,8 1,6

Nota: Previsiones avaladas por la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (Airef) segun su informe de fecha 22 de Septiembre de

2026 (https://www.airef.es/wp-content/uploads/2026/09/Aval_CyL_Ext/260922_Informe-Previsiones-Macroeconomicas-EXT.pdf)
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Ak Ak Ak hkhkhkhkhkhk Ak hk Ak Ak hkhk bk hkhk ko hkdhkdhkhkhkhhkhhhkhhkhkhkhkhkhkhhkhrhkrkhkhkhhhxkx*x*

*%xx%%* YVARX MODEL: BAYESIAN ESTIMATION

Ak Ak Ak hkhk bk kA kA Ak kA kA kA hkhkhhk ko kA hkhk ko hhkhk ko kA dhkhkhkhkhhkhkhhkhkhkhkhkhkhkhkhrhkrkhkkxkx*k

Number of observations : 104
Number of effective observations : 100
Number of series : 3
Number of lags : 4

KA KKK AR KRR A A A A A A A A A AR A AR A A A A A AR A A A AR AR A A A A AR A A A A AR A AR A A A, K,k

MU: Estimate, standard deviation and t-ratio (read
Ol UMNIW I QA ) L o o f e e e e e e e e e e e e e e — e — e — e ————— — =

0.0416 0.1578 0.2636
0.3527 0.1191 2.9611
- 0.1705 -0.4328

Ak Ak Ak hkhkhk kA kA Ak hk Ak Ak Ak bk hhk ko hkdhkdhkhkhkhhkhhhkhhkhkhkhkhkhkhhkhrhkrkhkhkhhxkhx*x*

PHI: Estimate

Lag = 1
3314 0.0270 -0.0407
0.0821 0.1893 0.0992
-0.1513 0.0062 0.3797
Lag = 2
-0.0125 0088 -0.0008
0.0141 0.0341 0103
-0.0101 -0.0139 0.0705
Lag = 3
0.0041 0.0016 0.0051
0.0027 0.0545 -0.0002
-0.0002 -0.0097 0.0109
Lag = 4
—0.0206 -0.0046 -0.0003
-0.0139 0.0670 0.0005
0.0060 -0.0047 0.0186

Lag = 1
0.10435238 0.10152570 0.07698849
0.05345244 0.08735690 0.05006972
0.08973407 0.11079649 0.10699110
Lag = 2
0.07699196 0.06820704 0.04538736
0.03337622 0.07228412 0.03090719
0.05336520 0.07415812 0.07731885
Lag = 3
0.06076144 0.05029450 0.03259297
0.02429465 0.05901816 0.02242511
0.03835566 0.05464289 0.06081704
Lag 4
.05004335 0.03977372 0.02557458

0
0.01914135 0.0492449¢6 0.01764748
0.03010596 0.04316228 0.05004525



Lag = 1
3.17584860 0.26562154 -0.52827359
1.53590984 2.16686428 1.98155794
-1.68558369 0.05610096 3.54894264
Lag = 2
-0.16218460 0.12851527 -0.01727587
0.42192501 0.47173308 0.33248416
-0.19018660 -0.18784144 0.91186518
Lag = 3
0.06699219 0.03234653 0.15560538
0.11006992 0.92341890 -0.01045538
-0.00522579 -0.17765830 0.18001815
Lag = 4
-0.41222656 -0.11570089 -0.01288242
-0.72492916 1.36125218 0.02585861
0.20075261 -0.10819250 0.37108062

RESIDUALS: VCV matrix

0.6739 0.0238 0.0030
0.0238 0.8081 0.0196
0.0030 0.0196 0.2743

RESIDUALS: correlation matrix

1.0000 0.0322 0.0070
0.0322 1.0000 0.0417
0.0070 0.0417 1.0000

LR R R R R I I I I I I I I I b b I 2 b I e Ih I b b b b 2 b b b dh b b IR b b 2 dh e

FAAKFKXxxA Sytem performance (columnwise) :
- log-likelihood
- AIC and BIC
- BIC

-330.4862 7.3897 8.4057
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Ahhk Ak hkhhkkhkhAhkhkhkhhkkhkhrhhkhkhhkhkhrhhkhkhhkkhkhdhhkhkhhkhkhdhhkhkhkhkkhkrhkhkhkhhkkhkdhkkhkhkhkxxkk*xk

VAR MODEL: BOX-TIAO CANONICAL ANALYSIS & PCA OF RESIDUALS

Ahkhk Ak khkhkhhkkhkhAhkhkhkhhkhkhrhhkhkhhkkhkhrhhkhkhhkhkhdhhkhkhhkhkhdhhkhkhkhkhkrhkhkhkhkhkkhkdhkhkkhkhkhkxxkk*xk

Number of observations: 104

Number of effective observations : 100
Number of series: 3

Number of lags: 4

LR R R B I I I S I I I I I I S I e b b I b I b I I I b I e b b I I S I e b b b I b I e I b b I I I ah b b 2 e

BOX-TIAO Canonical analysis

LR R R B R S I I I I I I I I S I e b I I I b I e b I b I b I e b b I I S I e S b b IR b I e b b I I S I b Sh b b 2 e

Eigenvalues

Eigenvectors (read columnwise)

-0.7700 -0.1667 -0.3066
0.1280 -0.9842 0.0563
0.6250 0.0593 -0.9502

KRR AR R AR AR AR A AR A AR A AR AR A AR A AR A AR A AR A AR A AR A A A AR A AR A AN A A A A A AR A A A ARk h K

Eigen analysis of residual VCV matrix
L b b b I b b b b b b b b db b I b b b 2 Ib b b b b b b b I b b b b db 2b b b b b d b I b b b b db b b b db b d b I b b b b ab b b b b b g

Eigenvalues

Eigenvectors (read columnwise)

0.9856
-0.0365 0.1693 -0.9849
0.9993 0.0009 -0.0369
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LITTERMAN PRIOR

LR R B R I R I I I I I I I I I I I I b I I b I I S I b b I e b b I I b I e IR b b I I b b I b I 2 b b b dh b 4

Number of series : 3
Number of lags : 4

LR R R I e I I I I I I I I I I I I b I I I I b b I e b b I 2 b I e I b I I b b b I b I 2 b b b dh b 4

PRIOR ON THE MEAN

LR R R I R e I I I I I I I I I I I I I b b I I I I b b I e b b I 2 I I e I b I b ah b b I b I b b b b dh b 4

0.0000
0.0000
0.0000
PHT
Lag = 1
1.0000 .0000 0.0000
0.0000 .0000 0.0000
0.0000 0.0000 1.0000
Lag = 2
0.0000 .0000 0000
0.0000 .0000 0000
0.0000 0.0000 0.0000
Lag = 3
0.0000 0.0000 0.0000
0.0000 0.0000 0.0000
0.0000 0.0000 0.0000
Lag = 4
0.0000 .0000 0000
0.0000 .0000 0000
0.0000 0.0000 0.0000

KK R AR R AR AR AR A AR A AR A AR AR A AR A A KRR AR A AR A AR A AR A AR A AR AR A A AR A A A A AR A A ARk kK

PRIOR ON THE VARIANCE

KK R AR R AR A AR A AR A AR A AR AR A A KRR AR A AR A AR A AR A AR A AR A AR AR A AN A AN A A AR A A ARk kK

Structure of the prior: hyperparameters

- TIGHT: Overall tightness : 0.2000
- Type of decay : harmomic



- DECAY: Lag decay : 0.9000

- F = dynamic interactions
1.0000 0.5000 0.5000
0.5000 1.0000 0.5000
0.5000 0.5000 1.0000
Lag = 1
0.04000000 0.02090711 0.00849619
0.00478306 0.04000000 0.00406378
0.01176998 0.02460763 0.04000000
Lag = 2
0.01148698 0.00600399 0.00243989
0.00137357 0.011486098 0.00116701
0.00338004 0.00706668 0.011486098
Lag = 3
0.00553658 0.00289385 0.00117600
0.00066205 0.00553658 0.00056249
0.00162914 0.00340605 0.00553658
Lag = 4
0.00329877 0.00172419 0.00070067
0.00039446 0.00329877 0.00033514
0.00097066 0.00202937 0.00329877
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