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1 CONTEXTO ECONOMICO INTERNACIONAL.

La economia mundial' mostr6 capacidad de resistencia en 2025 y creci6 a un ritmo moderado (3,4 %),
practicamente sin variacion con respecto al afio anterior, marcado por los cambios en las politicas econdmica
de Estados Unidos. Aunque el impacto global en la economia mundial se vio amortiguado por la respuesta de
los socios comerciales, la incertidumbre en torno a los futuros acuerdos comerciales sigui6 siendo elevada

ralentizando las perspectivas del comercio.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) en sus estimaciones de julio de 2026 prevé un aumento de la

economia mundial de un 3,5 % en 2025, una décima mas que en su prevision anterior.

Por areas geograficas, el comportamiento de la actividad también fue heterogéneo. Entre las economias
avanzadas destaco el dinamismo de Estados Unidos, donde el PIB crecio un 2,1% (2,8 % en 2024). La
expansion del PIB fue mas moderada en el area del euro, con un 1,4%, aunque por encima del 0,9 % de 2024,
mientras que en Japén el crecimiento del PIB fue del 1,1% revirtiendo la tendencia de debilidad y la ligera

contraccion del -0,2% registrada en 2024.

Gréfico 1: Crecimiento del Producto Interior Bruto mundial. (% variacién anual)
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Fuente: FMI, Perspectivas de la economia mundial, julio de 2026.

Los expertos siguen considerando que el consumo privado sera el motor principal del crecimiento a medio

plazo. La inversion también deberia continuar creciendo, dado que los Gobiernos estan gastando mas en

1 Datos procedentes del Informa Anual 2025, BCE
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defensa e infraestructuras y las empresas estan invirtiendo cada vez mas en nuevas tecnologias digitales. El
entorno exterior contintia siendo complejo, también debido a la volatilidad de las politicas comerciales en todo

el mundo.

El Fondo Monetario Internacional en su informe de julio de 2026 prevé, en linea con otras instituciones
internacionales, un crecimiento del PIB mundial del 3% en 2026 y de 3,4% en 2027. Para las economias
avanzadas pronostica un incremento del 1,7% en 2026 y una subida del 1,8% el afio siguiente, mientras que
para las economias emergentes y en desarrollo estima un aumento del 3,8% en 2026 y del 4,5% en 2027. Para

la zona euro prevé un avance del 0,9% y del 1,2% respectivamente.

Durante el segundo trimestre de 2026, segun la primera estimacion, el PIB de Estados Unidos crecié un
0,4% intertrimestral cinco décimas inferior al segundo trimestre de 2025. El avance del PIB en China fue del

0,9%, dos décimas menos en comparacion con el crecimiento observado en el segundo trimestre de 2025.

Grafico 2: Evolucién del Producto Interior Bruto
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PIB a precios constantes. Datos ajustados estacionales y de calendario.
Fuente: Eurostat y OCDE

De acuerdo con la primera estimacion, el PIB de la zona euro se acelerd cuatro décimas en el segundo
trimestre de 2026, hasta el 0,4% intertrimestral. Por paises, Alemania modero su ritmo de avance respecto al
trimestre anterior y crecio un 0,2%, Francia mejor6 tres décimas hasta el 0,2% y Espafia una décima hasta el
0,7%.
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Grafico 3: Evolucién del Producto Interior Bruto
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PIB a precios constantes. Datos ajustados estacionales y de calendario.
Fuente: Eurostat y OCDE

En cuanto a la inflaciéon anual de la eurozona se acelerd al 2.9% en julio de 2026, en linea con las
expectativas del mercado, subiendo desde el 2.8% en junio y manteniéndose muy por encima del objetivo del
2.0% del Banco Central Europeo, segun estimaciones preliminares. El aumento fue impulsado en gran medida
por un renovado aumento en los precios de la energia, con la inflacion energética acelerandose a medida que

se reanudaron las hostilidades entre EE. UU. e Iran.

La tasa de paro de la eurozona se mantuvo estable el pasado mes de junio en el 6,3% mientras que en el

conjunto de la Union Europea repiti6 en el 6%, segin los datos publicados por Eurostat.

La guerra en Oriente Proximo esta causando disrupciones en los mercados de materias primas y
afectando a las rentas reales y a la confianza, lo que ha dado lugar a una revision a la baja del consumo y de la

inversion en las proyecciones del escenario de referencia, especialmente para 2026.

Las previsiones del FMI de julio de 2026 difieren para los principales paises de la Zona euro. Asi, para
2026 mantiene un incremento del 2,1% para Espaiia (por debajo del 2,8% de 2025) o para Italia en el 0,5%.
Por su parte reduce el crecimiento para Francia tres décimas hasta el 0,6% y una décima para Alemania hasta
el 0,7%. En 2027 el pais que registraria el mayor incremento de su PIB también seria Espafia, con un 1,8%,

seguido de Alemania con un 1%, y Francia e Italia con un 0,9% y un 0,5%, respectivamente.
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2 CONTEXTO ECONOMICO NACIONAL.

La economia espafiola cerr6 2025 con un crecimiento solido del 2,8% (segiin el avance del INE),
superando las previsiones iniciales y liderando el crecimiento en la zona euro. El principal motor del

crecimiento fue la demanda interna: gracias al consumo de los hogares, la inversion y el empleo.

A pesar de la incertidumbre por el momento que atraviesa la economia mundial y los condicionantes
externos, el PIB espaiiol registrd uno de los mejores resultados de crecimiento de la zona euro, superando a las

economias avanzadas de Francia (0,9%), Italia (0,5%) y Alemania (0,2%).
Grafico 4: Evolucion del PIB de Espana en tasa interanual.
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Fuente: Elaboracién propia con datos INE y del Instituto de Estadistica de Extremadura (IEEX).
Segtin los datos de la Contabilidad Nacional, la demanda nacional aport6 al PIB 3,6 puntos y la demanda

exterior -0,7 puntos.

En cuanto a la demanda interna desglosando la misma, el consumo de los hogares aument6 un 3,3%
frente al 3% del afio anterior. Por su parte, el gasto ptblico se incrementd un 2,4% (2,9% en 2024). La
inversion, asimismo, aumentoé un 5,8%, subiendo tanto la inversioén en construccion (5,2%) asi como en bienes

de equipo (7,4%).

Por ultimo, en lo que se refiere a la demanda externa, resto 0,7 p.p al PIB, (0,2 positivo en 2024). Las
exportaciones experimentaron una subida del 3,6% siendo especialmente intensa en las exportaciones de
servicios. Las importaciones asimismo presentaron un aumento del 6,2% con subida importante también de

las importaciones de servicios.
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Tabla 1: Contabilidad Nacional de Esparia. Base 2020

2027

CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA.

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

% Variacion interanual
IT 2026 IVT 2025 | T 2025 IIT 2025 IT 2025 | WT 2024 2024 2025
DEMANDA
Demanda nacional (*) 35 34 38 3,5 36 4,0 33 36
Gasto en consumo final 30 3.0 29 3,2 34 3.4 3,0 31
Gasto en consumo final de los hogares 32 31 31 34 38 38 30 33
Gasto en consumo final de las ISFLSH 50 47 46 49 53 46 54 49
Gasto en consumo final de las AAPP 24 25 23 25 24 2.4 29 24
Formacién bruta de capital 58 57 75 52 47 6,5 47 58
Formacion bruta de capital fijo 56 62 77 49 45 51 3.6 58
Activos fijos materiales 53 62 82 51 44 57 33 6,0
Viviendas y otros edificios y construcciones 60 7.5 7.3 34 26 57 40 52
Maquinana, bienes de equipo y sistemas de armamento 38 37 98 83 80 56 1.9 74
Recursos biologicos cultivados 80 64 64 7.0 7.8 92 60 69
Productos de la propiedad intelectual 68 62 6,0 42 47 2.6 4.6 53
Variacion de existencias y adquisiciones menos cesiones de
objetos valiosos (*) 0,1 00 00 01 01 03 03 0,0
Demanda externa (%) -0.8 -0,8 11 -0.6 0.5 0.3 0.2 0.7
Exportaciones de bienes y servicios 08 37 31 41 34 3,2 32 36
Exportaciones de bienes 1,3 15 05 21 01 0,5 0,1 11
Exportaciones de servicios 43 77 79 8.1 98 8.8 9.8 84
Gasto de los hogares no residentes en el territorio econémico 34 14 44 46 75 120 124 44
Importaciones de bienes y servicios 32 66 66 6,4 53 4.4 29 62
Importaciones de bienes 28 69 6,6 6,2 46 3.0 07 6.1
Importaciones de servicios 48 51 69 T4 84 10,3 138 69
Gasto de los hogares residentes en el resto del mundo 85 72 11,4 165 16,0 16,0 150 126
OFERTA
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -3,3 0,6 -1,8 0,3 69 7.0 10,8 1,2
Industria 1,6 26 27 23 16 1,9 19 23
Industria manufacturera 16 18 25 20 18 24 26 20
Construccion 6,3 7.0 7.8 4,6 29 5.3 48 56
Servicios 34 29 3,0 3,3 3.7 41 40 32
PIB a precios de mercado 27 26 27 29 31 3.7 35 28
PIB pm. Precios corrientes 6,0 67 57 55 54 6,0 6,4 58

(*) Aportacién al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: INE (CNE-2020)

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. (datos a junio 2026)

Por lo que se refiere al déficit publico, Espafia cerrd el ejercicio 2025 con un déficit del 2,2% del PIB,

situandose asi en los 36.780 millones de euros, lo que supone una reduccioén de 8.811 millones de euros, es

decir, un 19,3% menos que en 2024. Si se incluye el impacto de las medidas DANA, el déficit se sitia en el

2,39% del PIB, ocho décimas menos que el afio anterior, lo que también supone mejorar el compromiso del

2,5% alcanzado con la Comision Europea.
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A finales del afio 2025 la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas alcanzé 1.698.224 millones
de euros, que representa el 100,7% del PIB. Esto supone un aumento de 77.651 millones de euros y un

incremento respecto al afio anterior del 4,8%.

En el inicio del afio 2026, la economia espafiola, aunque se mantiene solida, ha experimentado cierta
ralentizacion en su ritmo de crecimiento, moderandose la demanda interna debido a un menor dinamismo del

consumo y la inversion.

De esta manera el PIB registro un crecimiento en el primer trimestre del 0,6%, dos décimas menos que el
trimestre anterior y en tasa interanual el incremento fue del 2,7%, una décima superior al trimestre previo.,

pero inferior a los primeros trimestres de 2025.

La demanda nacional aportd 3,5 puntos a la variacion interanual del PIB, superior en 0,1 puntos al
anterior trimestre. Analizando los diferentes componentes de la demanda respecto al anterior trimestre, se
observa el gasto en consumo final aumento6 un 0,6% trimestral, una décima menos que el anterior trimestre,
y en tasa interanual un 3% y la formacion bruta de capital moder6 su crecimiento hasta el 0,1% trimestral,
1,5 p.p. menos que el anterior trimestre, en tasa interanual el incremento fue del 5,8%, una décima superior al
del periodo anterior. En cuanto a la demanda exterior en este periodo aportd de manera negativa al

crecimiento interanual del PIB (-0,8 puntos).

Por lo que se refiere a la estructura productiva nacional, se han producido cambios poco significativos
entre 2024 y 2025. Asi la Construccion apenas aumenta dos décimas hasta el 5,9% y la Industria una décima
hasta el 15,7%, mientras que la Agricultura se mantiene igual. En cuanto al Sector Servicios, descendio del
75,6% al 75,4%. Desglosando algunos subsectores de este, el Comercio sube del 24,1% al 24,5%, los Servicios

Publicos se mantienen en el 17,3% y el Resto de servicios bajan del 34,3% al 33,7%.

Grafico 5: Estructura productiva de Espafia 2025.
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Fuente: Elaboracién propia con datos INE

Por el lado de la oferta, todos los sectores presentaron tasas de variacion interanual positivas en 2025: el
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sector de la construccion aument6 un 5,6%, el sector servicios un 3,2%, la industria (2,3%) y la agricultura

(1,2%).

En lo que se refiere al primer trimestre de 2026, todos los sectores crecieron en tasa trimestral, salvo el
sector de la construccion que permanecio estable. El sector de la agricultura es el que mas creci6 con un 3,3%,

seguido del sector servicios (0,8%) y la industria con un 0,3%.

Por lo que respecta a datos interanuales, registraron incrementos todos los sectores salvo la agricultura
que descendid un 3,3%. Aumentaron el sector de la construccion (6,3%), el sector servicios (3,4%), el sector

industrial (1,6%).
Mercado de Trabajo

En 2025 se mantuvo el buen comportamiento del mercado laboral. El nimero de ocupados aumentd en
567.200, un 2,6%, hasta alcanzar los 22.221.100, de los que 11.870.500 eran hombres y 10.350.600 mujeres.
El empleo creci6 tanto entre los varones (2,3%, 269.100 mas) como entre las mujeres, con un incremento atin
mayor (3%, 298.100). Como consecuencia, la tasa de empleo aument6 0,7 puntos porcentuales, situdndose en

el 52,8%. En linea con esta evolucidn, la afiliacion a la Seguridad Social crecio un 2,3%.

Por su parte, el nimero de desempleados segiin la EPA descendi6 hasta los 2.608.100, lo que supone
162.600 menos que en 2024, un 5,9% menos. Este descenso redujo la tasa de paro 0,8 p.p., hasta situarse en
el 10,5%. Por sexo, la tasa de paro femenina alcanzo el 11,9%, mientras que la masculina se situo en el 9,3%.
Asimismo, el paro registrado en el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE) disminuy6 en 155.000 personas

(-5,9%), situandose en 2.473.000.

En el segundo trimestre de 2026, la poblacion activa en Espafia aumento en 272.700 personas respecto
al trimestre anterior, lo que supone un incremento del 1,1%, hasta situarse en 25.274.300 personas. En
comparacion con el mismo trimestre de 2025, la poblacion activa crecio en 452.500 personas, un 1,8% mas.
Por su parte, el nimero de ocupados se increment6 en 486.000 personas respecto al trimestre precedente
(2,2%), alcanzando un total de 22.779.000 personas. En términos interanuales, el empleo aument6 en 510.300

personas, lo que representa un crecimiento del 2,3% con respecto al segundo trimestre de 2025.

En cuanto al desempleo, el numero de parados disminuyo en 213.300 personas durante el segundo
trimestre de 2026, lo que supone un descenso del 7,9% respecto al trimestre anterior, situandose en 2.495.300
personas. En comparacion con el mismo periodo del afo anterior, el paro también se redujo, en este caso en
57.800 personas (-2,3%). Como consecuencia, la tasa de paro descendid en 0,9 puntos porcentuales respecto
al trimestre precedente, hasta alcanzar el 9,9%. En términos interanuales, esta tasa se redujo en 0,4 puntos. Por

sexo, la tasa de paro se situd en el 8,8% entre los hombres y en el 11,0% entre las mujeres.
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Grafico 6: Ocupados segtn la EPA y Afiliados a la Seguridad Social. Parados segun la EPA y Paro

registrado. Variacion interanual 2016-2025.
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos de la EPA (INE), Ministerio de Trabajo y Economia Social y Ministerio de Inclusidn, Seguridad Social y Migraciones

En relacion con el paro registrado, en julio de 2026 se situd en 2.311.499 personas, lo que supone un

descenso del 3,9% respecto al mismo mes de 2025 (93.107 parados menos). Por ultimo, la afiliacién a la

Seguridad Social alcanzo en julio de 2026 los 22.260.634 afiliados, tras aumentar un 2,8% en términos

interanuales (610.993 afiliados mas).
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3 ECONOMIA EXTREMENA.

3.1RASGOS GENERALES.

Produccion

En 2025 la economia extremefia ha mostrado un comportamiento resiliente a la vez que dinamico,
sustentado en la demanda interna, por el buen comportamiento del mercado de trabajo, asi como en el mercado
exterior. De acuerdo con las primeras estimaciones realizadas por el Instituto de Estadistica de Extremadura,
el PIB en 2025 habria registrado un incremento del 2,6%, inferior en una décima al del afio anterior, e inferior

asimismo al de Espana (2,8%).

Grafico 7: Evolucioén del PIB de Extremadura en tasa interanual.
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Fuente: Elaboracidn propia con datos INE y del Instituto de Estadistica de Extremadura (IEEX).

Analizando los distintos sectores econdmicos todos han registrado variaciones positivas con respecto al
afio anterior, salvo el sector agrario que descendio un 4,5%. El sector con mayor crecimiento fue el sector de
la construccion con un 7,5%, seguido del sector servicios con un 3,8% y finalmente el sector industrial con un

1,5%.
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Tabla 2: Sectores productivos. Tasa variacion interanual (Variaciones de volumen). Afio 2025.

2025
Variaciones de volumen. Tasa variacion interanual .
Extremadura (1) Espafia (2)
PIB pm 2,6% 2,8%
VAB Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -4,5% 1,2%
VAB Industria * 1,5% 2,3%
VAB Construccion 7,5% 5,6%
VAB Servicios ** 3,8% 3,2%

(*) Incluye energia.
(**) Incluye los senicios de Adm. Publica y defensa, seguridad social obligatoria, educacioén, act. sanitarias y de serv. Sociales.

(1) Afo 2025 estimado por el Instituto de Estadistica de Extremadura

(2) Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.

En cuanto a la composicion del VAB por sectores de la economia regional, con datos de 2025, se mantiene
muy estable la estructura productiva de la region, aunque se ha producido un ligero descenso de 0,4 p.p en el
sector de la agricultura que se sitia en el 8,6% y ha aumentado 0,3 p.p. en la construccion hasta el 7,3%,
mientras que la industria y los servicios apenas varian situandose en el 17,9% y 66,2% respectivamente. Al
compararlo con Espaiia, destaca la mayor participacion en la region de la agricultura, la construccion y la

industria mientras que es inferior el porcentaje que en Espaiia del sector servicios.

Graéfico 8: Distribucion sectorial del VAB. Espana y Extremadura. Ao 2025-2024.

0% 100%
ESP24 3,0 15,6 5,7 75,6
ESP25 3,0 15,7 5,9 75,4
EXT 24 9,0 17,8 7,0 66,1
EXT 25 8,6 17,9 7.3 66,2
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca Industria Construccion Servicios

Fuente. Elaboracion propia con datos INE y del Instituto de Estadistica de Extremadura (IEEX).

En cuanto al afio 2026, la economia extremefia ha iniciado el afio, mostrandose resiliente a pesar de
registrar una ligera moderacion en el crecimiento respecto al Gltimo trimestre de 2025. Asi, en el primer
trimestre del afio, registré una subida del PIB del 2,3% interanual (0,4 p.p inferior a la del anterior trimestre)
y del 0,4% trimestral (0,5 p.p. inferior al del trimestre anterior). Con respecto a Espaiia, los incrementos han

sido inferiores tanto en tasa trimestral (0,6% en Espafia) como en tasa interanual (2,7% en Espana).
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Por sectores, todos han registrado cifras positivas, salvo el sector industrial que ha presentado descensos

tanto en tasa interanual como trimestral.

Tabla 3: Contabilidad Trimestral de Extremadura. Base 2020 (1).

Variacién indices de Volumen Encadenados

e oo T2025(E) | IT2025(E) | IT2025(E) | T 2025(E) | IT 2026(E)

PIB pm 3,0% 2,5% 2,2% 2,7% 2,3%
VAB Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -1,1% -6,9% -6,3% -3,4% 1,2%
VAB Industria* 3,8% 1,1% 0,2% 1,1% -2,1%
VAB Construccion 5,3% 6,7% 9,2% 8,6% 6,6%
VAB Seniicios** 3,9% 3,6% 3,4% 4,2% 3,7%

Variacion indices de Volumen Encadenados

oo Intortrimoctia] IT2025(E) | IT2025(E) | IT2025(E) | T 2025(E) | IT 2026(E)

PIB pm 1,0% 0,4% 0,6% 0,9% 0,4%
VAB Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca -3,5% -1,6% 0,6% 1,1% 1,1%
VAB Industria* 2,5% -1,4% -0,3% 0,3% -0,7%
VAB Construccion 1,8% 2,8% 3,4% 0,3% 0,0%
VAB Senvicios** 1,2% 1,1% 0,7% 1,1% 0,7%

(*)Incluye energia.

(**)Incluye los servicios de Adm. Publica y defensa, seguridad social obligatoria, educacién, act. sanitarias y de serv. Sociales.

(1) Datos corregidos de internacionalidad y calendario.

Fuente: Estimaciones del Instituto de Estadistica de Extremadura (IEEX).

Demanda

La demanda interna en 2025 se mostr6 dinamica, registrando incrementos en los principales indicadores

como son el Indice de comercio al por menor, la compraventa de viviendas y la matriculacién de turismos.

Por su parte, el comercio exterior ha presentado subidas de las exportaciones si bien han bajado
ligeramente las importaciones. Asi, las exportaciones alcanzaron un nuevo maximo en este periodo con 4.074

millones, un 22,4% superior al afio anterior, mientras que las importaciones descendieron un 1,1%.

Por el lado de la inversion, la actividad del sector publico present6 un incremento de la licitacion oficial
del 103,2%. Se licitaron 866 millones de euros, de los cuales el 56,6% fue destinado a Edificacion y el resto a
Ingenieria Civil. El 33,3% del total licitado corresponde al Estado y Seguridad Social y el 66,7% restante a

Entes territoriales.
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Tabla 4: Indicadores de Demanda. Extremadura

% Variacion interanual

IT 2026 IVT 2025 T 2025 IIT 2025 IT 2025 Total
2025 2024

CONSUMO PRIVADO

Compraventa de viviendas 2,5 6,1 10,2 25,5 32,2 17,5 12,6
Viajeros 3,3 -2,6 -3,7 5,5 -4,3 -1,1 9,8
Indice comercio al por menor 52 4,5 3,2 3,5 0,5 3,0 0,8
Matriculacién de turismos 11,3 23,5 30,3 17,7 12,2 21,0 1,8
Consumo gasolina y gaséleo (Tm) 7.4 4,6 2,8 -3,1 -7,6 -0,9 6,4
INVERSION

Licitacion oficial -64,8 -32,1 167,6 129,8 277,6 103,2 -25,2
IP1. Bienes de capital(1) 12,5 6,4 8,9 9,5 12,3 4,2 -4,0
Matriculacion vehiculos industriales 28,0 1,6 21,9 1,5 -6,3 3,6 7,2
Importaciones Bienes Capital 32,9 3,1 4,5 -16 -12,1 -5,0 14,8

(1) Datos anuales en términos de media

Fuente: Instituto de Estadistica de Extremadura (IEEX) e INE.

Los datos referentes al primer trimestre de 2026 de los principales indicadores de demanda interna
muestran ciertas divergencias. Asi, la matriculacion de turismos ha registrado un incremento interanual del
11,3%, el consumo de gasolinas y gasoleo A aumento un 7,4% interanual (en media trimestral), mejorando
también la Indice de comercio al por menor un 5,2% interanual. Sin embargo, la compraventa de viviendas

disminuy6 un 2,5%.

Productividad

En 2025 la productividad, definida como el producto generado por niimero de ocupados?, alcanzo en la
region los 65.281 euros, registrando un incremento del 2,7% en tasa interanual, mientras que en el conjunto

nacional fue de 75.926€ (3,1% interanual).

La subida de la productividad en Extremadura se explica por un ascenso de la actividad econdémica
superior al del empleo. De media en 2025, el PIB a precios corrientes crecio un 5,2% en tasa interanual y la

ocupacion un 2,5%.

Por lo que se refiere al conjunto de la economia espafiola, en 2025 el incremento del PIB a precios

corrientes supero el de Extremadura en 0,6 puntos porcentuales y la ocupacion en 0,1 puntos porcentuales.

2 Ocupados EPA.
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3.2 SECTORES PRODUCTIVOS.

Agricultura

Segun las primeras estimaciones del Instituto de Estadistica de Extremadura, durante la anualidad 2025,
el valor anadido bruto de la agricultura en Extremadura habria descendido un 4,5%, tras los importantes

incrementos de los afios anteriores.

El comercio exterior del sector agrario, en esta anualidad registré una subida de las exportaciones
agrarias del 4,4% situandose en 385 millones de euros, lo cual supone un 9,5% del total exportado desde
Extremadura. Este aumento se debe principalmente a la mayor exportacion de Frutas con hueso. También las
importaciones aumentaron un 9% consecuencia de la mayor importacion de hortalizas. El saldo comercial

agrario aumento un 2,7% situandose en 279 millones de euros.

En cuanto al mercado de trabajo, aumentaron los activos del sector agricola un 1,5%, asimismo subieron

los ocupados un 2,8% y también como dato positivo descendi6 el nimero de parados un 5%.

En el primer trimestre de 2026 ¢l VAB agrario, con datos de la Contabilidad Regional de Extremadura,
elaborada por el IEEX aument6 un 1,2% interanual. Respecto al trimestre anterior, asimismo, ascendio un
1,1%. Por lo que se refiere al mercado laboral, aumento la ocupaciéon un 36,3% interanual, contabilizandose

11.600 ocupados mas. También mejord un 1,6% respecto al ultimo trimestre de 2025

Industria

El sector industrial extremefio en 2025, de acuerdo con la estimacion del IEEX, registr6 un incremento en

el Valor Afiadido Bruto (VAB) del 1,5% interanual, superior al 1,1% del afio anterior.

El indice de Produccién Industrial, principal indicador de la actividad industrial, aument6 en media

anual un 0,2%, siendo la subida a nivel nacional del 1,3%.

Si se analiza este indicador por ramas de actividad (CNAE-2009), destacan con los mayores crecimientos
“Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y semirremolques” (41%) y “Fabricacion de maquinaria y
equipo” (30%). Por otro lado, registraron los mayores descensos en sus producciones “Reparacion e instalacion

de maquinaria y equipo” (-45,5%) e “Industria del papel” (-18,4%).

Por destino econdémico, mejoraron los bienes de equipo (4,2%) y la energia (0,7%). Por el contrario,
descendieron los bienes intermedios un 1,8% y los bienes de consumo un 1,1% con bajada tanto de los de

consumo duradero como de los no duraderos.
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Tabla 5: indice de produccién industrial por destino econémico de los bienes. Espafia y Extremadura
VARIACION PORCENTUAL

MEDIA ANUAL 2025/2024
EXTREMADURA ESPANA
Indice general 0,2 1,3
Bienes de consumo -1,1 1,1
Bienes de consumo duradero -12,1 0,0
Bienes de consumo no duradero -0,5 1,2
Bienes de equipo 4,2 0,1
Bienes intermedios -1,8 0,9
Energia 0,7 3,9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
En el mercado laboral se registrd un incremento de los activos en esta anualidad del 1,3% respecto a 2024

y de los ocupados del 1%, aunque también aumentd el nimero de parados un 3,2%.

En el primer trimestre de 2026 ¢l VAB del sector industrial es el tnico que desciende, un 2,1% interanual
y un -0,7% respecto al trimestre anterior En cuanto al mercado laboral, la ocupaciéon de la industria se
increment6 un 2,6% respecto al mismo trimestre de 2025, descendiendo, sin embargo, en tasa trimestral un

1,1%.

Construccion

El sector de la construccion registré un incremento del VAB del 7,5%, casi duplicando el crecimiento del

3,8% del afio anterior.

La compraventa de viviendas aument6 un 16,1% contabilizandose 12.814 operaciones, de las cuales el
87,4% fueron de vivienda usada. En esta anualidad subieron tanto las operaciones de vivienda nueva (26,3%)

como las de vivienda usada (14,8%).

La actividad del sector ptblico presentd un incremento de la licitacion oficial del 103,3%. Se licitaron 866
millones de euros, de los cuales el 56,6% fue destinado a Edificacion y el resto a Ingenieria Civil. El 33,3%

del total licitado corresponde al Estado y Seguridad Social y el 66,7% restante a Entes territoriales.
En cuanto al mercado laboral, aumentaron los activos del sector un 1,7%, asi como los ocupados un 3,4%.

En el primer trimestre de 2026, el sector de la construccion inici6 el afio con un incremento del VAB del
6,6% interanual, siendo el sector que mas crece. Respecto al cuarto trimestre de 2025 no present6 variacion
(0,0%). El mercado laboral registré un descenso en la ocupacion del sector del 1,3% respecto al mismo

trimestre del afio anterior, bajando también un 2,3% trimestral.
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Servicios

Durante el afio 2025, de acuerdo con las estimaciones del Instituto de Estadistica de Extremadura, la
producciéon del sector servicios en Extremadura aumentd un 3,8% interanual, superior en 1,7 p.p al

crecimiento del afio anterior.

Un factor indicativo de la situacion del sector servicios en la region es la facturacion de las empresas por
la prestacion de servicios y venta de bienes, medida por el Indice de la cifra de negocios, que se incremento

en esta anualidad de media un 3,3%, alcanzando el indice el mayor valor desde 2007.

En lo referente al Comercio, medido a través del Indice de comercio minorista que analiza las ventas y el
empleo registrd un incremento del 3% de media anual. En la misma linea, también el indice de ocupacion del

sector aumento6 un 0,4%.

Con datos del INE, el subsector del Turismo registro en esta anualidad un descenso en el nimero de
viajeros que visitaron la region del 1,4%. Esta bajada proviene del descenso de viajeros residentes en Espaia
(-3,2%) mientras que aumentaron los viajeros residentes en el extranjero un 7,3%. Por tipo de establecimiento
mostraron mejores datos que en 2024, los alojamientos de turismo rural con un ascenso de viajeros del 15,6%,
apartamentos (6,3%) y albergues (5,9%). Sin embargo, disminuyeron en hoteles (-5,6%) y campings (-0,7%).
Las pernoctaciones presentaron el mismo comportamiento y descendieron un 2,2%, con bajada de residentes
(-4,6%) y subida de los no residentes (10,7%), registrando mejoras en alojamientos de turismo rural y

apartamentos.

En lo relativo al mercado laboral del sector servicios, con datos de la EPA, aumentaron los activos un
1,8% y también los ocupados un 2,5%, (7.600 ocupados mas). En cuanto a los desempleados descendieron un

5,1% lo que se traduce en 1.500 parados menos.

En el primer trimestre de 2026 el VAB del sector servicios registré un incremento del 3,7% interanual,
aumentando también su produccion respecto al trimestre anterior (0,7%). En lo referente al mercado laboral,
la ocupacion, presentd una subida interanual del 3% (9.200 ocupados mas), motivado principalmente por los

aumentos en Administracion Publica y Actividades artisticas.
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3.3MERCADO LABORAL.

En 2025 la poblacion activa de Extremadura superd de nuevo el medio millén, para situarse en 502.500
las personas activas, cifra similar a la de 2023. Los ocupados alcanzaron el maximo historico, con 428.400, y

los parados fueron de media 74.100, la cifra mas baja desde los 61.900 de 2007.

Con datos de la EPA, de media en 2025, el nimero de ocupados en Extremadura aument6 en 10.300
personas, hasta los 428.400, lo que supuso un incremento en tasa interanual del 2,5%, frente al 2,6% en el
conjunto de Espana. En cuanto a la tasa de ocupacion regional, se situd en el 47,1%, 0,8 p.p. por encima de la
observada un afio antes, con un diferencial de -5,7 p.p. con la nacional. Por lo que se refiere al nimero de
desempleados, descendid en Extremadura en 2.600 personas en 2025 con respecto al afio anterior, un 3,4%,
para situarse en 74.100 personas. Descendieron los hombres (-8,1%, -2.900) y aumentaron las mujeres

(0,7%, 300). La tasa de paro se situod en el 14,8%, descendiendo 0,7 p.p. respecto a la alcanzada en 2024.

Tabla 6: Indicadores mercado de trabajo. Espana y Extremadura. Afio 2025

EXTREMADURA ESPANA
2025 Variaciones 2025/2024 2025 Variaciones 2025/2024
Miles Absolutas | Relativas Miles Absolutas | Relativas
INE: EPA
Poblacién >16 afios 910,1 6,1 0,7% 42.111,7 545,9 1,3%
Inactivos 407,6 -1,5 -0,4% 17.282,4 141,2 0,8%
Activos 502,5 7,6 1,5% 24.829,3 404,7 1,7%
Tasa de actividad 55,2% - 0,5p.p. 59,0% - 0,2 p.p.
Ocupados 428,4 10,3 2,5% 22.221,1 567,2 2,6%
Tasa de empleo 47,1% - 0,8 p.p. 52,8% - 0,7 p.p.
Parados 74,1 -2,6 -3,4% 2.608,1 -162,6 -5,9%
Tasa de paro 14,8% - -0,7 p.p. 10,5% - -0,8 p.p.
SEPE
Paro registrado 64,4 -5,7 -8,2% 2.408,7 -152,0 -5,9%
SEGURIDAD SOCIAL
Afiliados totales 415,6 3,8 0,9% 21.547,6 475,4 2,3%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (NE), Ministerio de Trabajo y Economia Social y Ministerio de Inclusidn, Seguridad Social
y Migraciones

Los datos de paro registrado del SEPE mejoran en esta ocasion los datos de la EPA, reflejando un registro
a finales de diciembre de 2025 de 64.370 desempleados, un 8,2% menos que en el mismo mes de 2024. Una

cifra que mejora considerablemente los datos de registro de los tltimos afios.

En 2025 la afiliacion a la Seguridad Social aumentd un 0,9% con respecto al afo anterior, situandose en
los 415.588 afiliados, que supusieron un 1,9% del total nacional. El aumento beneficié al Régimen General,
con un 1,8% mas y al de Trabajadores Autonomos que se incremento6 un 0,8%. Por el contrario, se produjeron

descensos en el Régimen Agrario, un -3,8% y 1.843 efectivos menos y en el Sistema de Empleadas del Hogar
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descendié un 4% (159 menos).

La menor participacion de las mujeres, en relacion con la media espafiola, diferencia al mercado laboral
extremeno. En 2025, la tasa de actividad femenina en Extremadura alcanzoé el 50,6% (frente al 54,4% de media
en Espafia). La tasa de ocupacion de las mujeres se situo en el 41,7% (47,9% a nivel nacional), y la tasa de

paro femenina en Extremadura (17,6%) superd en 5,7 p.p. la media de las mujeres en Espafia (11,9%).

Tabla 7: Tasa de actividad, ocupacion y paro, por sexos. Espafa y Extremadura. Afio 2025

EXTREMADURA ESPANA
Ambos sexos| Hombres Mujeres Ambos sexos| Hombres Mujeres
Tasa de actividad 55,2% 60,0% 50,6% 59,0% 63,8% 54,4%
Tasa de empleo 47,1% 52,6% 41,7% 52,8% 57,9% 47,9%
Tasa de paro 14,8% 12,3% 17,6% 10,5% 9,3% 11,9%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Poblacion Activa

El analisis de la poblacién activa en el afio 2025 muestra un aumento del 1,5%, 7.600 efectivos en

términos absolutos. El total se situdé en 502.500 personas, cifra similar a la de 2023.

Por sexos, el crecimiento de activos fue mayor en las mujeres, situdndose en las 233.800, un 3% mas que
en 2024. Los hombres aumentaron un 0,3%, quedando en 268.700. Esto sitiia la proporcion de hombres y

mujeres en la poblacion activa extremefia en 53,5% y 46,5%, respectivamente.

La crisis de 2020 redujo la tasa de actividad en Extremadura hasta niveles similares a los registrados en
2010. Tras varios afios de recuperacion, en 2023 la tasa super6 el 55%, rebasando el nivel alcanzado en 2019.
Después de descender ligeramente en 2024, volvio a aumentar en 2025 hasta situarse en el 55,2%. Por su parte,
la tasa de actividad nacional se mantuvo durante el periodo en torno al 58%, alcanzando el 59% en 2025. Como
resultado, el diferencial entre Extremadura y el conjunto de Espana se situdé en 3,8 puntos porcentuales en

dicho afio.

En cuanto al nivel de formacion, los activos sin estudios o incompletos aumentaron en un 31,4%, seguidos
de las personas con estudios secundarios, que crecieron un 3,8%. Por el contrario, los activos con estudios

primarios se redujeron un 3,9%, mientras que la poblacion activa con estudios universitarios descendi6é un

1,6 %.

Al cierre del segundo trimestre de 2026, el numero de activos en la economia extremefia se situd en
501.900 personas, lo que supone un descenso de 7.900 personas (-1,5 %) respecto al mismo trimestre del afio
anterior (frente al 1,8 % en Espafia). En comparacion con el trimestre precedente, el nimero de personas activas

aument6 en 5.300 personas (1,1%), la misma variacion porcentual observada en el conjunto de Espaia.
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Poblacion Ocupada

La poblacién ocupada de Extremadura aument6 en 10.300 personas durante 2025, lo que supone un
incremento del 2,5 % respecto al afio anterior, hasta situarse en 428.400 ocupados, el 1,9 % del total nacional.
De ellos, 235.700 eran hombres (55,0%) y 192.700 mujeres (45,0%). La ocupacion masculina se incrementd
en 3.800 personas (1,6%), mientras que la femenina aumento6 en 6.500 personas (3,5%). Como consecuencia,
la participacion de las mujeres en el empleo regional se elevoé en medio punto porcentual respecto al afio

anterior.

Por nivel de formacion alcanzado, quienes ganaron mas empleo en términos relativos fueron los que no
poseen estudios o los tienen incompletos (400, un 16%), seguidos de quienes tienen estudios secundarios
(9.100, 4%), y en menor proporcion también aumentaron los empleados con estudios primarios y

universitarios.

Por sectores, la Construccion gand un 3,4% (1.000), la Agricultura un 2,8% (1.100), los Servicios un 2,5%

(7.600) y la Industria un 1% (400).

Gréfico 9: Ocupados por sector econémico. Espafna y Extremadura. Afio 2025

100%
80%

60% 76,2% 73,8%
40%

20% 6,9% 7,1%

0,
13,5% J,8%
0% 3,4% 9,3%
Espana Extremadura
Agricultura Industria Construccion Servicios

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En el segundo trimestre de 2026, la ocupacion aumentd un 1,1% en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior (4.600 personas mas), hasta alcanzar un total de 435.500 ocupados. Este incremento fue mas
intenso entre las mujeres, con 3.300 ocupados mas (1,7%), mientras que entre los hombres el aumento fue de
1.400 ocupados (0,6%). En términos intertrimestrales, la ocupacion se increment6 en 4.700 personas, lo que

representa una variacion del 1,1% respecto al trimestre precedente.

Segun el SEPE, en 2025 el nimero de contratos descendid un 0,7% respecto al afio anterior, con un total
de 2.706 menos que en 2024. Esta evolucion se explica por el incremento de los contratos temporales, que
crecieron un 1,5%, frente a la reduccion del 5,8% en los contratos indefinidos. Asimismo, los contratos

convertidos en indefinidos disminuyeron un 11,1%. Dentro de los contratos temporales, destacaron los
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aumentos en los de formacion en alternancia, que crecieron un 58,6%, y en los de obtencion de la practica
profesional, con un incremento del 13,8%. Por el contrario, los mayores descensos se registraron en los
contratos de relevo (-80,6%) y en los de investigador predoctoral en formacion (-29,3%). En el caso de los
contratos indefinidos, los “bonificados y no bonificados” se redujeron un 5,2%, mientras que los dirigidos a

personas con discapacidad disminuyeron un 3,1%.

La contratacion acumulada en los ocho primeros meses de 2026 ha alcanzado la cifra de 263.493 contratos,

14.120 mas respecto al mismo periodo del afio anterior (5,7%).

En lo que se refiere a los asalariados, con datos de la EPA, de media en 2025 se produjo un incremento
tanto de los contratos indefinidos (2,8%) como de los temporales (1,2%) en términos interanuales. La tasa de
temporalidad en Extremadura muestra una tendencia descendente en el periodo 2016-2025. Los valores més
elevados se alcanzaron en 2017 y 2018, ambos con un 35,5%, constituyendo los maximos de la serie. A partir
de entonces, la tasa presenta una evolucion irregular, aunque con una clara tendencia a la baja. En 2025, la
temporalidad se sittia en el 22,1% (0,3 p.p. menos que el afo anterior) y con un diferencial de 6,8 puntos por

encima de la media espafiola (15,3%).

Grafico 10: Evolucion de la tasa de asalariados con contrato temporal. Espana y Extremadura.
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Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En el segundo trimestre de 2026, el empleo asalariado mostr6 una evolucion favorable respecto al mismo
periodo del afio anterior. No obstante, mientras que el nimero de asalariados con contrato indefinido descendid
un 1,4%, los asalariados con contrato temporal aumentaron un 8,0%. En términos intertrimestrales, el empleo
indefinido registré una reduccion del 1,8%, frente al incremento del 14,8% observado en la contratacion
temporal. Como consecuencia, la tasa de temporalidad se situd en el 23,9%, lo que supone un incremento de

2,7 puntos porcentuales respecto al trimestre anterior, siendo 8,8 puntos superior a la media nacional (15,1%).
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Poblacion Desempleada

Segun la EPA, el desempleo en Extremadura descendié en 2.600 personas en 2025 respecto al afio anterior,
lo que supone una reduccion del 3,4%, situandose el total de personas paradas en 74.100. Este comportamiento
respondid a una disminucién del paro entre los hombres (-8,1%, 2.900 menos) y a un ligero aumento entre las

mujeres (0,7%, 300 mas).

Por su parte, la tasa de paro se situd en el 14,8%, lo que representa una bajada de 0,7 puntos porcentuales

respecto a 2024, aunque se mantiene 4,3 puntos por encima de la media nacional (10,5%).

Por edades, el desempleo descendid especialmente entre las personas de 45 y més afios, con una caida del
10,9% (-3.900), seguido del grupo de 25 a 44 afios, que registr6 un descenso del 4,5% (-1.400). Por el contrario,

el paro juvenil aumentd un 24,8%, lo que supone 2.500 personas mas.

En relacion con el tiempo de busqueda de empleo, destacod la reduccion en términos absolutos del
colectivo de parados de larga duracion, especialmente entre quienes llevaban mas de dos afios en desempleo,

con 3.600 menos (-19,1%).

En cuanto al nivel formativo, el mayor incremento del desempleo se produjo entre las personas sin
estudios o con estudios incompletos, con 700 mas (70%), y en menor medida entre quienes cuentan con
estudios secundarios (1.200 mas, 2,5%). Por el contrario, el paro descendid principalmente entre los titulados
universitarios, con una reduccion de 3.700 personas (-17,4%), y, en menor proporcion, entre quienes tienen

estudios primarios, con una disminucion de 1.000 personas (-14,5%).

Al cierre del segundo trimestre de 2026, el nimero de personas desempleadas en Extremadura se situd
en 66.300, lo que supone una reduccion del 16,0% respecto al mismo periodo del afio anterior (12.600
desempleados menos). En el conjunto nacional, el desempleo descendié en menor medida, registrando una
caida del 2,3%. En términos intertrimestrales, el paro aumenté en Extremadura en 500 personas, lo que
representa un incremento del 0,8% respecto al trimestre precedente, en contraste con el descenso del 7,9%

observado en el conjunto de Espatia.

Los datos de paro registrado del SEPE presentan una evolucion mas favorable que los de la EPA, al
situarse en 64.370 desempleados a finales de diciembre de 2025, lo que supone un descenso del 8,2% en
comparacion con diciembre de 2024. En promedio, el nimero de parados registrados en 2025 fue de 67.844,
por debajo de los estimados por la EPA (74.100), lo que refleja una evoluciéon mas favorable y una mejora

significativa en relacion con los valores de la serie historica.

Pag. 25



Presupuestos Generales
de la Comunidad Auténoma 2027
de Extremadura

Afiliacion a la Seguridad Social

En 2025 la afiliacion a la Seguridad Social aumentd un 0,9% con respecto al afo anterior, situandose en
los 415.588 afiliados, que supusieron un 1,9% del total nacional. El aumento beneficio al Régimen General,
con un 1,8% mas, mientras que disminuyeron el Sistema de Empleadas del Hogar en un 4%, y el Sistema
Especial Agrario en un 3,8%. Los trabajadores autobnomos aumentaron en un 0,8%. La afiliacion del Sistema
Especial Agrario en Extremadura mantuvo su protagonismo, con un 11,3%, muy por encima del 3% que

representd en Espafia en su conjunto.

El Régimen General (Régimen General, S.E Agrario y S.E.E. Hogar) agrupo al 80,5% de los afiliados,
que a nivel nacional supusieron 3,4 puntos porcentuales mas. Asi, los autdbnomos tienen un peso 3,7 puntos
superior en Extremadura al que tienen a nivel nacional, agrupando el colectivo un 19,5% de los registrados en

la Seguridad Social.

En el mes de agosto de 2026, el nimero de afiliados a la Seguridad Social descendié un 0,7% interanual

hasta los 422.166.
En las tablas siguientes se detallan los principales datos del mercado laboral de Extremadura.

Tabla 8: Activos, ocupados y parados (miles de personas). Extremadura.

LI ERs | e o IVT 2025 11T 2025 1T 2025 fgeclic
1T 2026 2025 2024
ACTIVOS 501,9 496,6 503,6 505,9 509,8 502,5 494,9
Hombres 267,8 269,5 269,5 270,6 270,0 268,7 267,9
Mujeres 234,0 227,1 234,1 235,3 239,8 233,8 227,0
PARADOS 66,3 65,8 67,6 68,6 78,9 74,1 76,7
Hombres 29,8 29,8 28,0 29,3 33,3 33,1 36,0
Mujeres 36,5 35,9 39,6 39,2 45,6 41,1 40,8
OCUPADOS 435,5 430,8 436,0 437,3 430,9 4284 418,1
Hombres 238,0 239,7 241,5 241,3 236,6 235,7 231,9
Mujeres 197,5 191,1 194,5 196,0 194,2 192,7 186,2
Agricultura 52,9 43,6 42,9 44,3 40,4 39,9 38,8
Industria 43,5 43,2 43,7 41,0 41,0 41,9 41,5
Construccion 28,7 29,4 30,1 31,4 30,7 30,5 29,5
Servicios 310,4 314,7 319,3 320,6 318,8 316,0 308,4
Hitimioida ol 5 o8 IVT 2025 HIT 2025 11T 2025 sl
1T 2026 2025 2024
PARO REG. (SISPE) 61,6 66,0 64,9 65,0 68,4 67,8 74,1
AFILIADOS SEG. SOCIAL 423,2 411,6 417,5 421,3 417,3 415,6 411,8

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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Tabla 9: Activos, ocupados y parados (% variacion interanual). Extremadura.

Ultimo dato

IT 2026 IVT 2025 11T 2025 11T 2025
11T 2026
ACTIVOS -1,5% 1,2% 2,3% 1,3% 2,9%
Hombres -0,8% 1,8% 1,3% -0,4% 0,9%
Mujeres -2,4% 0,5% 3,6% 3,2% 5,2%
PARADOS -16,0% -19,3% -10,0% -0,4% 3,4%
Hombres -10,5% -28,4% -12,2% -11,5% -10,7%
Mujeres -20,0% -10,0% -8,3% 9,5% 16,9%
OCUPADOS 1,1% 5,2% 4,6% 1,6% 2,8%
Hombres 0,6% 7,4% 3,1% 1,2% 2,8%
Mujeres 1,7% 2,7% 6,4% 2,0% 2,8%
Agricultura 30,9% 36,3% 12,6% 8,0% -7,3%
Industria 6,1% 2,6% 8,2% -3,1% -0,2%
Construccion -6,5% -1,3% 2,0% -4,6% 17,2%
Servicios -2,6% 3,0% 3,4% 2,0% 3,4%
PARO REG. (SEPE) -9,9% -9,6% -9,4% -8,9% -7,4%
AFILIADOS SEG. SOCIAL 1,4% 1,3% 1,3% 0,9% 0,8%

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Tabla 10: Tasas de actividad, ocupacioén y paro. Extremadura.

Ultimodato |\ o056 | \yT2025 | miT2025 | 11T 2025
11T 2026
TASA DE ACTIVIDAD 54,9% 54,5% 55,2% 55,6% 56,1%
Hombres 59,6% 60,3% 60,1% 60,4% 60,4%
Mujeres 50,3% 48,9% 50,4% 50,9% 52,0%
TASA DE EMPLEO 47,6% 47,3% 47,8% 48,0% 47,4%
Hombres 53,0% 53,7% 53,9% 53,9% 52,9%
Mujeres 42,4% 41,1% 41,9% 42,4% 42,1%
TASA DE PARO 13,2% 13,3% 13,4% 13,6% 15,5%
Hombres 11,1% 11,1% 10,4% 10,9% 12,3%
Mujeres 15,6% 15,8% 16,9% 16,7% 19,0%
Diferencial con el conjunto de la Economia Espafiola (p.p.)
Ultimo dato
1T 2026 IT 2026 IVT 2025 1T 2025 IIT 2025
TASA DE ACTIVIDAD -4,4 -4,4 -3,7 -3,8 -2,9
TASA DE EMPLEO -5,8 -5,2 -5,3 -5,1 -5,5
TASA DE PARO 3,4 2,4 3,5 3,1 5,2

Fuente: Elaboracidn propia a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

2027
Media
2025 2024
1,5% -1,5%
0,3% -2,2%
3,0% -0,7%
-3,4% -12,1%
-8,1% -8,4%
0,7% -15,0%
2,5% 0,7%
1,6% -1,2%
3,5% 3,1%
2,8% 1,6%
1,0% -10,0%
3,4% 5,0%
2,5% 1,8%
-8,4% -7,1%
0,9% 1,0%
Media
2025 2024
55,2% 54,7%
60,0% 60,3%
50,6% 49,4%
47,1% 46,3%
52,6% 52,2%
41,7% 40,5%
14,8% 15,5%
12,3% 13,4%
17,6% 18,0%
Media
2025 2024
-3,8 -4,0
-5,7 -5,9
4,3 4,2
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3.4PRECIOS Y COSTES.

Precios

En 2025, el Indice de Precios de Consumo (IPC) de Extremadura mostrd una cierta estabilidad, iniciando
el aflo con una subida del 2,8% para cerrarlo con un incremento del 2,9%, lo cual representa cifras muy
similares a las obtenidas a nivel nacional, que cerré con una tasa igual a la de Extremadura. Practicamente
subieron los precios en todos los grupos, con especial incidencia en la Vivienda y energia, (esta ultima
consecuencia de la guerra de Ucrania) y Bebidas alcohdlicas. Tan solo descendieron levemente las Actividades

recreativas, deporte y cultura.

En el 2026, la inflacion ha evolucionado del 2,3% en enero al 3% en julio, consecuencia de la subida de

la energia por la guerra de Iran. En Espafia el aumento es atn superior pasando del 2,3% al 3,6%.

Gréfico 11: Evolucién del IPC (% variacién interanual). Espafa y Extremadura.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). indice de precio de consumo (IPC).

Diferenciando por grupos de gastos, durante 2025, los mas inflacionistas en Extremadura fueron Vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles, con una variacion anual a final de afio del 8,2%, seguida de
Bebidas alcohdlicas y tabaco y Seguros y servicios financieros (5% en ambas). En Espaiia fueron asimismo
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles, con un 5,7% y Seguros y servicios financieros con un
4,7%. Solo registraron tasas negativas Actividades recreativas, deporte y cultura (-1,1%) y a nivel nacional

ninguno.
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Tabla 11: Indice de precios de consumo (variacién anual a diciembre de 2025). Espafia y Extremadura.

INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO (Base 2025)
ESPANA EXTREMADURA
2024 (Dic) | 2025 (Dic) 2024 (Dic) | 2025 (Dic)
indice general 2,8 2,9 2,8 2,9
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1,8 3,0 1,2 3,2
Bebidas alcohdlicas y tabaco 5,0 4,4 5,1 5,0
Vestido y calzado 0,5 0,2 -0,8 0,0
Z;\ﬂfgjs{i;gza, electricidad, gas y otros 7.4 57 9.9 8.2
e e o192 Pare
Sanidad 1,9 2,3 1,7 1,7
Transporte 0,6 1,8 1,5 0,9
Informacién y Comunicaciones -0,3 0,5 -0,4 0,3
Actividades recreativas, deporte y cultura 3,9 1,0 2,7 -1,1
Ensenanza 2,5 2,6 1,6 2,9
Restaurantes y senvicios de alojamiento 4,1 4,6 3,5 4,2
Seguros y senvcios finanacieros 4,9 4,7 5,1 3,4
g::\cjca:i(:)tas p;?\rz::)snoasl, proteccion social, y bienes y 2.9 2.9 5.1 5.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). indice de precio de consumo (IPC).

En lo que va de afio, hasta julio de 2026, los grupos mds inflacionista son Transporte (6,9%) y Vivienda,

agua, electricidad, gas y otros combustibles (4,3%).

El IPSEBENE?, que representa el indice general excluyendo los alimentos no elaborados y la energia,
comenzo el afio 2025 en Extremadura registrando una variacion anual en el mes de enero del 2% y terminé en

diciembre con una subida del 2,5% (frente al 2,4% en enero y 2,6% en diciembre para Espaia).

En lo que va de 2026, la inflacion subyacente comenzo6 el afio en el 2,4% en enero y tras varios altibajos

se mantiene en el 2,4% en el mes de julio. En Espafia ha aumentado del 2,6% en enero al 3% en julio.

Grafico 12: Evolucién del IPSEBENE (% variacién interanual). Espafa y Extremadura.

10,0
8,0
6,0
4,0

2,0

0,0
= = [ = [~ ] =] ] r ] [
L=)] ~J o w o = ho w o w [+1)
= = = = = = = = = = g
= = = = = = = = = =
L8] [ =) %) =) L8] L) M L) L8] ~4
w— Espaiia = Extremadura

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). indice de precio de consumo (IPC).

3 La inflacién subyacente es el incremento continuo de los precios de un subconjunto de bienes y servicios que conforman el indice nacional de precios al consumidor
(INPC). Incluye sélo a bienes y servicios cuyos precios son menos volatiles. Habitualmente, para el calculo de la inflacion subyacente se prescinde de los bienes y servicios
administrativos (gasolina, electricidad y gas para uso doméstico), de los concertados (transporte local y foraneo, telefonia, cuotas y licencias y otros), y de los agropecuarios
(36 frutas y verduras y otros 20 productos).
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Costes Laborales

En 2025, el coste laboral bruto por trabajador crecié en Extremadura, hasta los 32.066,78 euros, un 4%
superior al del 2024. En Espafia subid hasta los 38.748,94 euros, un 3,3% interanual. De este total en
Extremadura, 31.189,3 euros (97,3%) corresponden a sueldos y salarios mas las cotizaciones a la Seguridad
Social. El 2,7% restante va destinado a beneficios sociales por trabajador (cotizaciones voluntarias a seguros,
prestaciones sociales directas y gastos de caracter social), otros gastos derivados del trabajo (gastos en

transporte y resto del coste), indemnizaciones por despido y formacion profesional.

Respecto al coste laboral neto* por trabajador y afio, ascendio un 3,7% en Extremadura, hasta 31.657,19
euros al afo por trabajador, 0,5 puntos porcentuales superior al registrado en Espafia (3,2% interanual, hasta
los 38.511,76 euros). En su evolucion, tras el descenso registrado en 2020, remonta con fuerza en los afios

siguiente.

Grafico 13: Evolucion del coste laboral neto por trabajador y ano. Espafa y Extremadura.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). Encuesta anual de coste laboral.

La Industria fue el sector con mayores costes laborales netos, 34.887,79 euros por trabajador en 2025, con
un incremento del 5,7% en tasa interanual, 2,2 puntos porcentuales mas que a nivel nacional (3,5%). A este
sector le sigue el sector servicios (31.252,50 euros) que igual que el anterior asciende un 3,3% interanual
(frente a la subida del 3,1% registrada en Espaiia). En cuanto al sector de la construccion (31.237,38 euros)

anota un ascenso en la region del 4,4% interanual, 0,1 puntos porcentuales menos que la media espafiola

(4,5%).

4 Coste total bruto menos subvenciones y deducciones.
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2024 2025 % Variacion
(Euros)
Industria 32.992,2 34.887,8 57%
Construccion 29.914,5 31.237,4 4,4%
Servicios 30.258,1 31.252,5 3,3%

Con los ultimos datos disponibles, segiin la Encuesta del Coste Laboral por trabajador y mes que elabora
el INE, en el primer trimestre de 2026, el coste laboral subio en Extremadura un 3,5%, con relacion al mismo
trimestre del aflo anterior, y se sitia en 2.649 euros al mes; mientras que a nivel nacional alcanza los 3.278,01

euros (un 4,9% en tasa interanual).

Tabla 12: Costes laborales por trabajador y mes (euros). Extremadura.

Ultimo dato Media
(Euros)| 1T 2026 IVT 2025 11T 2025 1T 2025 IT 2025 2025 | 2004
Coste laboral total 2.649,0 2.756,4 2.610,7 2.688,9 2.558,5 2.653,6 2.556,9
Coste salarial total 1.923,5 2.035,3 1.908,2 1.973,9 1.835,7 1.938,3 1.877,0
Otros costes laborales 725,5 721,1 702,5 715,0 722,8 715,3 679,9

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). Encuesta anual y trimestral de coste laboral.

3.5EMPRESA E INICIATIVA EMPRESARIAL.

Tejido Empresarial

Con datos a 1 de enero de 2025°, del Directorio Central de Empresas (DIRCE) publicado por el INE,
Extremadura registré un total de 64.255 empresas activas, que representan el 1,9% del total de empresas
espanolas. Si se compara el nimero de empresas a 1 de enero de 2025 respecto a la misma fecha de 2024, se

produjo un aumento interanual del 1,1%, que en términos absolutos significa una ganancia de 678 empresas.

En valores absolutos la densidad empresarial por poblacion se situé en 61 empresas por cada 1.000
habitantes, frente al 67,4 de media en Espafia. El mayor nimero de empresas per capita (por cada 1.000

habitantes) por comunidades autonomas se observo en Baleares (82,7) y Catalufia (75,1).

En Extremadura predominan las empresas que emplean menos de 10 asalariados® (95,9%); con una

reducida presencia de empresas con mas de 50 trabajadores (373 empresas, el 0,6% del total). Del total de

> Los datos utilizados son los publicados por el INE el 11/12/2025
8 incluye empresas sin asalariados (trabajador por cuenta propia) y de 1 a 9 asalariados (trabajador por cuenta ajena).
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empresas existentes en la region, el 53,3% no cuenta con trabajadores; le siguen las microempresas (de 1y 9

asalariados), que suponen el 42,6% del total (27.382 empresas).

Grafico 14: Empresas segun numero de asalariados. Extremadura. Afio 2025.

3,5% 0,6%

42,6%
070 53,3%
M Empresas De 1-9 asalariados  De 10 a 49 asalariados = De 50 asalariados y mas
Sin asalariados  (microempresas) (pequefias empresas)  (medianas y grandes empresas)

Fuente: Instituto: Nacional de Estadistica (INE). DIRCE.

En relacion con la forma juridica, en el conjunto de empresas de la region predomina el de persona fisica,
adoptando esta forma 40.656 empresas, el 63,3% del total. Le siguen en volumen, las sociedades de
responsabilidad limitada (24,5%), comunidades de bienes (6,5%), asociaciones (3,6%), sociedades

cooperativas (0,9%), sociedades anénimas (0,8%), y con apenas un 0,3% los organismos autonomos.

Grafico 15: Empresas segun forma juridica. Extremadura. Afio 2025.
B Personas fisicas
B Sociedades de responsabilidad
limitada
Comunidades de bienes
B Asociaciones y otros tipos

B Sociedades anénimas

Sociedades cooperativas

B Organismos auténomos y otros

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). DIRCE.
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Estructura Sectorial de las Empresas

La estructura sectorial de las empresas que conforman el tejido productivo regional se caracteriza por el
predominio de empresas que desarrollan actividades del sector terciario. De las 64.255 empresas existentes, el
81,3% pertenece al sector servicios (incluyendo las empresas que desarrollan actividades comerciales, grupos

45,46 y 47 de la CNAE 20097). En Espaiia también fue el sector mas significativo alcanzando el 83% del total.

En la region, al sector servicios le siguieron la construccion (12%), situandose en Espafia enel 11,8% y la

industria con el 6,7% que supera en 1,5 p.p. al nacional

La principal diferencia con respecto a la composicion sectorial a escala nacional fue el mayor peso en la
region de las empresas de comercio (25,7%), que superd en 6,8 p.p. al de Espafia y la menor contribucion de

las empresas de servicios (55,6%) excluido el comercio (8,5 p.p. menos en Extremadura).

Grafico 16: Estructura sectorial. Espafia y Extremadura. Afio 2025.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE). DIRCE.

Analizando el tejido empresarial a mayor nivel de desagregacion de la Clasificacion Nacional de
Actividades Econémicas (CNAE-2009) los grupos con mayor nimero de empresas no han variado y son las
divisiones 47 “Comercio al por menor, excepto vehiculos de motor y motocicletas” y 56 “Servicios de

comida y bebidas” aglutinando entre ambas casi la tercera parte de la poblacion empresarial de Extremadura

(24,2%).

Respecto a las sociedades mercantiles®, en Extremadura se crearon 1.416 sociedades en 2025, un 4,7%

7 Segun clasificacion CNAE-2009: Grupos 45 “Venta y reparacion de vehiculos de motor y motocicletas”, 46 “Comercio al por mayor e intermediarios del comercio,
excepto de vehiculos de motor y motocicletas” y 47 “Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas”

8 Considerando sociedad mercantil aquella que adopta la forma de sociedad colectiva, sociedad comanditaria simple o por acciones, sociedad anénima
o sociedad de responsabilidad limitada, con datos obtenidos de la Estadistica de sociedades mercantiles elaborada por el INE.
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mas que en el afio anterior (7,9% en Espafia).

El nimero de empresas en alta laboral que figuraban inscritas en el Régimen General de la Seguridad
Social a 31 de diciembre de 2025, segiin datos facilitados por el Instituto de Estadistica de Extremadura,
asciende hasta situarse en 32.565 empresas, un 0,1% menos respecto al mismo periodo del afio anterior. Por
tamafio de las empresas, segin el numero de trabajadores, predominan las que cuentan con 1 o 2 trabajadores
que representan el 55,2% del total (17.967 empresas), seguidas por las que tienen entre 3 y 5 trabajadores

(22,8% del total).

Empresas Exportadoras

En 2025, segln el Instituto de Comercio Exterior (ICEX), el nimero de empresas exportadoras en
Extremadura ascendio a 1.973 empresas, lo que supuso un incremento del 18,1% (302 empresas mas) respecto

a 2024. En el mismo periodo a nivel nacional la variacion registrada fue del -4%.

Las empresas exportadoras representaron el 3,1% del total del parque empresarial de la region y algo més
del uno por ciento (1,6%) del total de empresas exportadoras nacionales. Aunque esta cifra pudiera parecer
pequefia, es levemente superior a la cuota de mercado extremefia sobre el total de las exportaciones espafiolas

(1,1%).

De las 1.973 empresas exportadoras extremefias, 794 empresas (el 40,2% del total de las exportadoras) lo

hace por un importe igual o superior a los 50.000 euros.

Teniendo en cuenta el valor de las exportaciones, Portugal fue el principal destino de las ventas

extremefias, acaparando el 23% del total, seguido de Francia (21,6%) y Alemania (13,7%).

Gréfico 17: Principales paises destino de las empresas exportadoras extremenfas. Afio 2025.
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Fuente: Instituto de Comercio Exterior (ICEX) y Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex
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Por ntimero de empresas (una empresa puede exportar a mas de un pais), destacan en 2025 las que exportan
a Portugal (551 empresas), seguido de Reino Unido (282 empresas), Francia (270), Italia (264) y Alemania
(221).

Por sectores ICEX (un mismo exportador puede exportar por mas de un sector), al sector Productos
industriales y tecnologia pertenecen 1.236 empresas, el 62,6% de las empresas exportadoras extremefias, a las
que corresponden el 55% del valor total de las exportaciones. En el sector Agroalimentario se registran 638
empresas (32,3% del total), representando el 38,5% del valor de las exportaciones regionales. Y en los sectores

de Bienes de consumo y Bebidas se encuentran 377 y 127 empresas, respectivamente.

En cuanto a las empresas_exportadoras regulares (aquellas que han exportado en los ultimos 4 afios

consecutivos), suman un total de 649 en 2025, creciendo un 4% en tasa interanual (frente al -1,5% del conjunto

de Espafia).

Dentro de las exportadoras regulares, por volumen de exportacion, en 2025, con una facturacion
comprendida entre 500.000 euros y 5 millones euros aparecen el mayor nimero de empresas, un total de 246,
seguidas de un grupo de 160, que facturan entre. 50.000 y menos de 500.000 euros.

Grafico 18: Evolucion del numero empresas exportadoras regulares por volumen de exportacion.
Extremadura.
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Fuente: Instituto de Comercio Exterior (ICEX).

En lo que va de afio, de enero a junio de 2026, en Extremadura se registran 1.270 empresas exportadoras

(631 regulares) y en Espafia 114.315 (51.372 regulares).

Confianza Empresarial

A finales de 2025, el Indice de Confianza Empresarial Armonizado de Extremadura (ICEAEX, en
adelante) se reduce hasta alcanzar a finales del afio los 134,6 puntos, lo que supone un descenso interanual del
4,5 %. Por su parte, en el conjunto del pais se registra un ligero incremento del 0,4 % en comparacién con el

afio anterior.
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Gréfico 19: Evolucién del Indice de confianza empresarial armonizado (ICEA). Espafia y Extremadura
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Fuente: Barémetro Empresarial de Extremadura (BEEX).

Sin embargo, en el tercer trimestre de 2026, segtn los ultimos datos publicados por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE), el ICEAEX se sitia en los 141,5 puntos, lo que supone un incremento del 5,1% respecto
al tltimo periodo de 2025. En el conjunto del pais, el indice se situdé en 138,2 puntos, un 1% mas respecto al

IV trimestre de 2025.

Por comunidades autéonomas, en el tercer trimestre de 2026, la confianza empresarial de ocho de ellas se
sitia por encima de la media espafiola, entre las que se encuentra Extremadura, con Castilla-L.a Mancha a la
cabeza (148,9 puntos). Por el contrario, entre las comunidades que quedan por debajo de la media nacional

destacan La Rioja, Canarias y la Comunidad Valenciana, esta tltima en la cola.

Grafico 20: ICEA Espana y CCAA. lll trimestre 2026.
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Fuente: Bardbmetro Empresarial de Extremadura (BEEX).
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La confianza empresarial por comunidades auténomas en el tercer trimestre de 2026 registra incrementos
en todas ellas, presentando la mayor subida intertrimestral La Rioja, con un aumento del 6,6% y la menor
Andalucia con un 1,5%. En este contexto, Extremadura experimenta un crecimiento del 3,9%, explicado por

la buena situacion del trimestre que finaliza, asi como del entrante.

Gréfico 21: Tasa intertrimestral (%) del ICEA Esparfia y CCAA. lll trimestre 2026.
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Fuente: Barébmetro Empresarial de Extremadura (BEEX).

Gastos en Investigacion y Desarrollo (I+D)

En 2024 (ultimo dato disponible), el gasto en Investigacion y Desarrollo (I+D) en Extremadura, ascendiod
a 187,2 millones de euros (un 4,4% mas que en el afio precedente), supone un 0,8% del agregado para el
conjunto de Espafia. El porcentaje del gasto en I+D con relacion al PIB regional en 2024 alcanzo el 0,70%

(0,01 p.p. menos que en el afio anterior). A nivel nacional aumento hasta el 1,50%.
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Grafico 22: Evolucién de los Gastos de I+D respecto al PIB. Espana y Extremadura.
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Fuente Instituto Nacional de Estadistica (INE).

3.6 COMERCIO EXTERIOR E INTERNACIONALIZACION.

En 2025 las exportaciones extremenas siguen batiendo récord y se situaron en 4.074,7 millones de euros,
un incremento interanual del 22,4%, frente al 0,7% registrado a nivel nacional. Por su parte, las importaciones,

descienden un 1,1% en tasa interanual, hasta los 2.202,2 millones de euros (4.6% en Espafia).

Grafico 23: Evolucién del comercio exterior de Extremadura (miles de euros).
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Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex.

Aunque la evolucion del comercio exterior en los tltimos afios es ascendente, hasta junio de 2026 las

exportaciones acumuladas de Extremadura descendieron un 2,4% respecto al mismo periodo del afio anterior,
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mientras que en Espafia aumentaron un 2%. Respecto a las importaciones, a nivel regional aumentaron hasta

el mes de junio un 0,3% interanual, frente al 5,2% registrado a nivel nacional.

El grado de apertura de la economia se define como la suma de las exportaciones e importaciones de
mercancias en relacion con el PIB, que en Extremadura se encuentra por debajo de la media espafiola. Como
se representa en el grafico, en 2025, el grado de la apertura de la economia extremefia subio 1,5 puntos
porcentuales respecto al del afio anterior, hasta situarse en el 22,4%. En el conjunto de la economia espafiola

es muy superior 49,3% (cay6 1,5 p.p. respecto a 2024).

Grafico 24: Evolucion del Grado de apertura (%). Espafia y Extremadura.
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Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex.

Extremadura continué en 2025 con superavit en el comercio exterior por importe de 1.872,5 millones de
euros (769,7 millones de euros mas que en 2024). Como consecuencia de las variaciones relativas en las
exportaciones y en las importaciones, la tasa de cobertura se situ6 en el 185%, una diferencia de 35,5 puntos
porcentuales mayor a la registrada en el afio anterior (149,5%). No obstante, como viene siendo habitual, la

tasa de cobertura en la region siguié en un nivel muy superior a la de Espaiia (87,2%).

Tabla 13: Comercio exterior. Espaha y Extremadura.

| COMERCIO EXTERIOR
2024 2025 Variacion
Extremadura Espafia Extremadura Espafia Extremadura Espafia
Exportaciones (millones €) 3.329,8 384.464,9 4.074,7 387.0916  224% 0.7%
Importaciones (millones €) 2.227,0 424.740,7 2.202,2 4441464  11% 4,6%
Saldo Comercial (millones de €) 1.102,8 -40.275,9 1.872,5 -57.054,7 69,8% 41,7%
Tasa Cobertura (%) 149,5 90,5 185,0 87,2 35,5 p.p. -3,4 p.p.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex.

Aunque con elevado superavit comercial, la participacion de Extremadura, si bien sube ligeramente, sigue
siendo baja en el total del comercio exterior de Espafia en 2025, representando un 1,1% de las exportaciones,

manteniéndose en el 0,5% de las importaciones nacionales
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Destino v Origen de los Flujos Comerciales

En 2025 Extremadura exportd a 158 paises, ocho mas que en 2024. Europa sigui6 siendo el area de
referencia, absorbiendo el 89,4% del total de las exportaciones extremefias, especialmente los paises
pertenecientes a la UE-27 (85% del total) y de la eurozona (78,4%). Esta elevada concentracion hace a la

region muy sensible a la coyuntura economica de estos paises.

Respecto a 2024 destaca el incremento de las exportaciones a Europa (25,8%), alcanzando para la UE-27
y la eurozona aumentos del 30% y 27,1% respectivamente. Las exportaciones con destino a Africa aumentaron

un 48,1% y a Asia (6,1%) mientras descienden un 18,6% las que tienen por destino a América.

Gréfico 25: Distribuciéon mundial de las exportaciones extremenas. Afo 2025.

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex

En la clasificacion por paises, entre los principales clientes, Portugal siguid siendo en 2025 el principal
destino de las exportaciones extremefias con 938.8 millones de euros que representa el 23% de las
exportaciones, y con un incremento del 3,4% interanual. Le siguen Francia (21,6% del total), Alemania

(13,7%), Italia (10,1%) y mas distanciada Bélgica 3,8%).
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Tabla 14: Ranking exportaciones extremenas.

Pais (mzi%?e) Sobr: fotal Pais (nﬁ%zje) Sobrf w ||
PORTUGAL 907.686 € 273 |PORTUGAL 938.751 € 230 3.4
FRANCIA 550.743 € 165  |FRANCIA 881.711 € 216 60,1
ALEMANIA 406.997 € 122 |ALEMANIA 557.422 € 13,7 37,0
ITALIA 310.954 € 9,3 ITALIA 412.957 € 10,1 32,8
BELGICA 114.802 € 3,4 BELGICA 154.930 € 3,8 35,0
RESTO DE PAISES 1.038.590 € 31,2 RESTO DE PAISES 1.128.889 € 27,7 8,7
TOTAL 3.320.773€ 100  |TOTAL 4.074.660 € 100 22,4

*) Datos acumulados Enero-Diciembre

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex.
En los seis primeros meses de 2026, Portugal se mantiene en primer lugar en volumen de exportacion con
12,1 mill. € mas. En variaciones anuales destacan, los incrementos a Bélgica (8,7 mill. € mas respecto al mismo
periodo del afio anterior, un 10,9%), a Alemania (7,2 mill. € mas, un 3%) y el descenso a Italia (18,5 mill. €

menos, un -9,2%) y a Francia (16,1 mill. €, -4,3%).

Por el lado de las importaciones, en 2025 contintia encabezando la lista Portugal con importaciones por
valor de 495,3 millones de euros, el 22,5% del total y una subida de 31,7 millones de euros respecto a 2024.
Le sigue Paises Bajos con el 12,9% del total, cuyas importaciones también aumentan, en este caso 2,3 millones

de euros, y Alemania, con un peso del 9,2% del total (bajan 13 mill. €).

Tabla 15: Ranking importaciones extremenas.

D (mzi?e254€) Sobroe/o total D (nﬁ&zssa Solorz,0 total Var;;?on
PORTUGAL 463.595 € 20,8  |PORTUGAL 495.258 € 22,5 6,8
PAISES BAJOS 282.817 € 12,7 |paisEs BAJOS 285.093 € 12,9 08
ALEMANIA 216,615 € 97 ALEMANIA 203.585 € 9,2 6,0
ITALIA 131.103 € 59 ITALIA 155.780 € 7.1 18,8
CHINA 166.045 € 7,5 CHINA 141.563 € 6,4 14,7
RESTO DE PAISES 966.810 € 434  |RESTO DE PAISES 920.906 € 41,8 a7
TOTAL 2.226.986 € 100 TOTAL 2.202.185 € 100 A1

*) Datos acumulados Enero-Diciembre

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex.

Hasta junio de 2026, Portugal sigue encabezando el ranking con importaciones por valor de 204 millones
de euros, a pesar de descender un 5,9% con respecto al mismo periodo del afio anterior, seguido de Paises
Bajos (157,4 mill. €), y Polonia (105,7 mill. € ). Destaca el incremento de las compras a Polonia (69,3%) y
Paise Bajos (15,9%) y el descenso ademas de Portugal, de Italia (-19,6%) y de Francia (-12,3%).
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Especializacion Comercial

Respecto a la especializacion productiva de Extremadura, en 2025 se observan modificaciones de cara al
exterior al situarse las exportaciones de semimanufacturas por delante del sector de la alimentacion, con un
peso del 42,1% y un incremento del 80,6% respecto a 2024. Alimentacion representa el 41,1% del total (con
un descenso interanual del 2,7%). En el resto de los sectores también se observaron algunos incrementos de

las exportaciones, destacando el de productos energéticos (30,1 mill. € mas que en 2024).

Tabla 16: Exportaciones extremenas por sectores econémicos.

EXPORTACIONES EXTREMADURA
Sector 2024 % 2025 % Variacion

(euros) Sobre total (euros) Sobre total (%)
1 ALIMENTACION 1.720.983.280 € 51,7 1.673.692.420 € 41,1 -2,7
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 10.477.250 € 0,3 40.606.860 € 1,0 287,6
3 MATERIAS PRIMAS 172.662.220 € 52 148.823.840 € 3,7 -13,8
4 SEMIMANUFACTURAS 948.633.630 € 28,5 1.713.564.720 € 42,1 80,6
5 BIENES DE EQUIPO 234.980.280 € 71 238.505.500 € 5,9 1,5
6 SECTOR AUTOMOVIL 111.661.650 € 3.4 107.075.310 € 2,6 -4.1
7 BIENES DE CONSUMO DURAD 18.486.810 € 0,6 22.127.330 € 0,5 19,7
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 104.770.110 € 3,1 120.206.090 € 3,0 14,7
9 OTRAS MERCANCIAS 7.117.260 € 0,2 10.057.460 € 0,2 41,3
TOTAL 3.329.772.490 € 100 4.074.659.530 € 100 22,4

*) Datos acumulados Enero-Diciembre

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. DataComex.
De enero a junio de 2026 las exportaciones han descendido un 2,4% en relacion con el mismo periodo del
afio anterior. Los sectores de Alimentacion y Semimanufacturas, suponen hasta junio el 78,7% del total las

ventas de productos al exterior (42,7% y 36% respectivamente

Por el lado de las importaciones, en 2025, el mayor porcentaje de las compras extremefias en el exterior
correspondieron a los sectores de Bienes de equipo (33,1%), Semimanufacturas (31,6%) y Alimentacion
(16,4%).

Tabla 17: Importaciones extremenas por sectores econémicos.

IMPORTACIONES EXTREMADURA
Sector 2024 % 2025 % Variacion

(euros) Sobre total (euros) Sobre total (%)
1 ALIMENTACION 331.861.910 € 14,9 360.450.000 € 16,4 8,6
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 11.865.390 € 0,5 10.381.250 € 0,5 -12,5
3 MATERIAS PRIMAS 193.991.160 € 8,7 182.185.540 € 8,3 -6,1
4 SEMIMANUFACTURAS 690.018.030 € 31,0 694.949.770 € 31,6 0,7
5 BIENES DE EQUIPO 761.953.980 € 34,2 727.957.990 € 33,1 -4,5
6 SECTOR AUTOMOVIL 70.697.210 € 3,2 69.522.670 € 3,2 -1,7
7 BIENES DE CONSUMO DURAD 44.447.800 € 2,0 44.622.990 € 2,0 0,4
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 117.547.890 € 53 108.187.940 € 4,9 -8,0
9 OTRAS MERCANCIAS 4.602.270 € 0,2 3.926.520 € 0,2 -14,7
TOTAL 2.226.985.640 € 100 2.202.184.670 € 100 -1,1

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. DataComex.
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Hasta junio de 2026, las importaciones han aumentado un 0,3% respecto al mismo periodo de 2025,
representando los mayores porcentajes los Bienes de equipo (40% del total) y Semimanufacturas (30%). En el
primero de ellos, las compras suben un 21,5% respecto al mismo periodo del afno anterior (73,5 mill. € mas),
y en el segundo bajan -7,2% (24,1 mill. €). En el resto de los sectores economicos destaca el descenso de las
importaciones en el sector del Materias Primas (34,3 mill. € menos respecto al mismo periodo del afio anterior,

un -43,3%).

FLUJOS DE INVERSION

En 2025 tultimo ejercicio cerrado, la inversién extranjera directa (IED) bruta (sin empresa de tenencia
de valores extranjeros) alcanzé en Extremadura los 325 millones de euros (frente a los 150 millones del afio

anterior), lo que supuso el 1% sobre el total de Espafia.

Tabla 18: Inversién extranjera directa-IED- (millones de euros). Extremadura.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
(millones de €)

CCAA | 2024 [ % | 2025 %

ESPANA 39.685,9 100 32.011,8 100
COMUNIDAD DE MADRID 26.745,4 67,4 16.682,7 52,1
CATALURA 5.263,5 13,3 4.755,3 14,9
ARAGON 933,5 2,4 3.391,4 10,6
ANDALUCIA 974,5 2,5 1.380,2 4,3
COMUNIDAD VALENCIANA 1.168,0 2,9 920,2 2,9
CASTILLA-LA MANCHA 309,0 0,8 701,6 2,2
CASTILLAY LEON 203,6 0,5 595,6 1,9
PAIS VASCO 1.071,6 2,7 533,7 1,7
REGION DE MURCIA 310,7 0,8 528,5 1,7
LA RIOJA 16,2 0,0 471,5 1,5
CANTABRIA 35,1 0,1 378,9 1,2
NAVARRA 419,6 1,1 359,0 1,1

ISLAS CANARIAS 138,0 0,3 329,0 1,0

EXTREMADURA 150,9 0,4 325,0 1,0
ISLAS BALEARES 749,6 1,9 313,8 1,0
GALICIA 5771 1,5 261,0 0,8
ZZ‘II'TJCFRI:DAA;DO DE 619,5 1,6 73,7 0,2

CEUTA'Y MELILLA 0,3 0,0 10,7 0,0
SIN ASIGNAR 0,0 0,0 0,0 0,00

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Datalnvex.
Por sectores de actividad a las que se dirigi6 el capital extranjero, en 2025, casi la mitad del montante total
esta vinculado al sector de Suministro de energia eléctrica (49,8% del total), seguido de Depdsito
Almacenamiento y actividades auxiliares al transporte (40% del total), sumando entre los dos sectores el §9,8%

del total.
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Tabla 19: Sectores receptores de IED (miles de euros). Extremadura Ano 2025.
SECTORES RECEPTORES IED EXTREMADURA
2025 o
Sectores il €53 %

35 SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE 161.681,1 49,8
52 DEPOSITO, ALMACENAMIENTO Y ACTIVIDADES AUXILIARES 130.000,0 40,0
27 FABRICACION DE MATERIAL Y EQUIPO ELECTRICO 24.000,0 7.4
25 FABRICACION DE PRODUCTOS METALICOS, EXCEPTO MAQUINARIA 3.896.0 12
02 SILVICULTURA Y EXPLOTACION FORESTAL 3.392,6 1,0
71 SERVICIOS TECNICOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA; ENS 1.050,0 0,3
01 AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y SERVICIOS RELACIONADO 5028 0.2
46 COMERCIO AL POR MAYOR 171,0 0,1
68 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 119,9 0,0
20 INDUSTRIA QUIMICA 100,0 0,0
93 ACTIVIDADES DEPORTIVAS, RECREATIVAS Y DE ENTRETENIMIENTO 30,0 0,0
69 ACTIVIDADES JURIDICAS Y DE CONTABILIDAD 6.8 0,0
55 SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 5,0 0,0
47 COMERCIO AL POR MENOR 4,5 0,0
10 INDUSTRIA ALIMENTARIA 3,0 0,0
56 SERVICIOS DE COMIDAS Y BEBIDAS 2,4 0,0
Total IED en Extremadura 324.965,0 100

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Datalnvex.

Para el analisis geografico de la inversion exterior, se puede utilizar el criterio del pais de origen tltimo,

es decir, aquél en el que reside el titular ultimo de la inversion o el del pais de origen inmediato o pais de

“transito” a través del cual se transfieren inversiones a Espafia o, en este caso a Extremadura.

En 2025 el principal pais inmediato inversor fue Noruega, con una inversion total de 161 millones de

euros, coincidiendo en este caso si se toma el criterio de pais tltimo.

Hasta marzo de 2026, la inversidon directa extranjera bruta recibida en Extremadura alcanza los 48,2

millones de euros, muy superior a la de 2025 (2,6 mill. €). Estas inversiones se concentran en el sector de

Metalurgia (60,5% del total). Por paises, tomando el pais ultimo, destaca Estados Unidos con el 93,5% del

total.

No ha habido inversiones de empresas extremeiias en el exterior durante el afio 2025.
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3.7 PREVISIONES ECONOMICAS.

Durante 2025, la economia mundial experimenté un crecimiento moderado y estuvo marcada por un
contexto de elevada incertidumbre economica y geopolitica. Estados Unidos mantuvo una posicion
relativamente solida, aunque su politica comercial generd tensiones con numerosos socios internacionales
debido a la imposicion de nuevos aranceles, que afectaron al comercio y aumentaron el riesgo de una
desaceleracion economica. La situacion geopolitica también tuvo una fuerte repercusion sobre la economia,
especialmente por el conflicto entre Iran e Israel, que incremento la preocupacion por la estabilidad de Oriente
Medio y por posibles alteraciones en el suministro y el precio de la energia. Estas tensiones, junto con la guerra

en Ucrania, contribuyeron a mantener elevados los riesgos para el crecimiento mundial.

Ante este escenario de incertidumbre, como no podia ser de otra manera las previsiones parecen sefalar a

una ralentizacion gradual de la economia mundial.

Con todo lo anterior, a través del Instituto de Estadistica de Extremadura y teniendo en cuenta las
recomendaciones metodologicas aportadas por la AIREF® en las reuniones técnicas mantenidas sobre
estimacion de cuadro macroecondmico regional, la Junta de Extremadura realiza las siguientes previsiones

del crecimiento del PIB en Extremadura para 2027:
e Prevision del crecimiento del PIB en Extremadura.

Se ha partido de una estimacion de crecimiento del PIB a precios constantes de Extremadura en 2025 del

2,60%.

Con ello se obtiene una estimacion del crecimiento del PIB en Extremadura para 2026 del 2,19%.
También y tal y como se indica en el anexo se han realizado previsiones para los afios 2027, 2028 y 2029
obteniéndose una prevision del crecimiento del PIB en Extremadura del 1,78% para 2027 del 1,57% para

2028 y del 1,45% para 2029.

Esta metodologia a su vez nos ofrece previsiones de crecimiento del indicador de deflactor del PIB al ser
una variable considerada en el modelo, obteniendo 3,17%, 2,14%, 1,91% y 1,82% para el periodo 2026-
2029 (se ha partido de una estimacion de crecimiento del deflactor del PIB de Extremadura en 2025 de 2,54%).

e Prevision de crecimiento del empleo para Extremadura.

Se ha considerado una estimacion de crecimiento del Empleo de Extremadura en 2025 del 1,97%.

La metodologia utilizada para el célculo de las previsiones podra consultarse en el siguiente enlace:
Informe previsiones PIB y Empleo para presupuestos 2027
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Se ha tenido en cuenta el empleo de la contabilidad regional de Extremadura medido en miles de personas
y trimestralizado con los puestos de trabajos equivalente a tiempo completo de la contabilidad nacional
trimestral, resultando un crecimiento del Empleo en Extremadura del 1,89%, 2,02%, 1,76% y 1,54% para el

periodo 2026-2029.

Todas estas previsiones han sido remitidas a la AIReF, que en su Informe de previsiones de
Extremadura de 22 de septiembre de 2026 sefiala que “La AIReF avala las previsiones de crecimiento

econoémico planteadas por Extremadura.”

Ademas de las previsiones de la Junta de Extremadura, también se hace referencia a otras realizadas por

diferentes organismos para Espafia y para Extremadura.

Tabla 20: Escenario macroeconémico. Espafa y Extremadura.

Espaiia Extremadura

Previsiones Gobierno Consenso (1) FMI BBVA Comision Europea AIREF . CEPREDE BBVA . HISPALINK

2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027

PIB (variaciones) 2,6 2,2 23 2,0 21 18 2,4 2,1 24 1.9 21 19 2,0 21 1,9 2,0 2,0
Consumo hogares (variaciones) 2,8 2,4 2,6 2,0 - - 2,8 2,0 = = = = o = o -
Consumo publico (variaciones) 1,8 1,9 1,9 1,7 - - 2,2 2,5 - - - - - - - -
IPC (media anual) 3,2 2,3 - - 3,8 2,8 - - - - - - - -
Empleo equivalente a tiempo completc 2.4 2,1 2,0 1,5 - - 25 1,7 - - - - 2,6 @ 1,6 @ - -
Paro (EPA) (% pobl. Activa) 9,9 94 10,0 9,6 = - 9,9 9,6 9,9 9,6 - - - - - -
Saldo AAPP (% PIB) -2,1 -1.8  -25 24 - - -28 -25 - - - - - - - -
Deuda publica (% PIB) 99,3 - - - - 99,3 97,9 - - - - - - - -

(1) Media de los datos aportados por las siguientes entidades: Analistas Financieros Internacionales (AFl), BBVA, Bankia, Catalunya Caixa, Cemex, Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-
URJC), Centro de Prediccion Econémica, (CEPREE-UAM), CEOE, Esade, FUNCAS, ICAE-UCM, Instituto de Estudios Econémicos (IEE), Instituto Flores de Lemus (IFL-UC3M), Intermoney, La

Caixa, Repsol, Santander, Solchaga Recio&asociados .

(2) Crecimiento del Empleo EPA

Para Extremadura, las previsiones de crecimiento del PIB en general son algo inferiores a las
nacionales. Para 2026, AIREF y BBVA estiman el mayor crecimiento, que alcanzaria el 2,1%. Para CEPREDE
e HISPALINK el crecimiento sera del 2%. Para 2027, HISPALINK prevé un aumento del 2% y AIREF y
BBVA lo estiman en el 1,9%.

En cuanto a las previsiones del crecimiento del empleo en la region segiin el BBVA son del 2,6% en

2026y del 1,6% en 2027, tomando como referencia el crecimiento del empleo EPA.

En cuanto a las estimaciones para Espaiia de crecimiento del PIB, el Gobierno prevé una subida en 2026
del 2,6%, siendo las mas optimistas. Por su parte BBVA Research estima un 2,4%, asi como la Comision

Europea, mientras que Consenso FUNCAS estima un 2,3%, siendo inferior la del FMI que establece un 2,1%.

Para 2027, también el Gobierno prevé el mayor crecimiento del 2,2%, superior la estimacion del BBVA
del 2,1%, y del resto de los organismos que son mas conservadores. Asi, el Consenso Funcas prevén una

recuperacion del 2%, mientras que la Comision Europea y el FMI lo cifran en el 1,9% y 1,8% respectivamente.

Con respecto a la tasa de inflacion para Espafia, las previsiones de Consenso Funcas y del BBVA para
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2026, en media anual, son del 3,2% y 3,8% respectivamente. Para 2027 se espera una moderacion de los

precios, que segun el Consenso Funcas seria del 2,3%, y para BBVA del 2,8%.

En lo que se refiere al empleo, en 2026, Consenso FUNCAS estima un crecimiento del empleo del 2% y
del 1,5% en 2027. Las estimaciones del BBVA son del 2,5% y 1,7% respectivamente, mientras que el Gobierno

prevé una subida del 2,4% en 2026 y del 2,1% en 2027

En cuanto a la tasa de paro nacional, el Gobierno lo cifra en el 9,9% en 2026 y en el 9,4% en 2027. Por
su parte, Consenso FUNCAS estima que sera del 10% y 9,6% respectivamente y BBVA y la Comision Europea
lo establecen en el 9,9% en 2026 y 9,6% en 2027

Respecto a la deuda publica, la prevision del Gobierno para Espafia es que se sitlie en torno al 99,3% en

2026 igual que para BBVA.
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